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(w tysigcach ztotych)

Rachunek zyskow i strat

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Nota
Dzialalno$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 14.1 903 825 992 868
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 393 1740
Przychody ze sprzedazy 904 218 994 608
Koszt wlasny sprzedazy 14.6 761 311 743 356
Zysk brutto ze sprzedazy 142 907 251 252
Koszty sprzedazy 14.6 0 818
Koszty ogolnego zarzadu 14.6 35532 31311
Zysk ze sprzedazy 107 375 219123
Pozostale przychody operacyjne 14.2 5908 6 256
Pozostate koszty operacyjne 14.3 5687 6775
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 107 596 218 604
Przychody z tytutu odsetek 14.4.1 23812 18 433
Inne przychody finansowe 14.4.2 1197 4 558
Koszty finansowe 14.5 10 092 10912
Zysk/strata brutto 122 513 230 683
Podatek dochodowy 15.1 25863 47 383
Zysk/strata netto za okres 96 650 183 300
Zysk na jedna akcje (w ztotych):
- liczba akcji w tysiacach sztuk 22970 22970
-podstawowy i rozwodniony z wyniku za rok obrotowy 421 7,98
Konrad Tulifiski Marcin Zachariasz Tomasz Krupifiski Jaromir Falandysz Patrycja Tunder
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catlkowitych dochodéw

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Nota
Zysk/strata netto za okres 96 650 183 300
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktére nie zostana przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat: -475 365
Zyski/Straty aktuarialne -475 365
Podatek dochodowy dotyczacy skladnikéw, ktore nie zostana
przeniesione w pozniejszych okresach 15.1 90 -69
Skladniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat: 0 888
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 888
Inne calkowite dochody netto -385 1184
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 96 265 184 484

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
Bilans - Aktywa
na dzien 31 grudnia 2023 roku
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 2022
Nota 2023 2022 (przeksztatcone)
(przeksztatcone)

AKTYWA
AKktywa trwale 229 192 221820 259 077
Rzeczowe aktywa trwate 17 109 511 95918 42 019
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 20 59 463 68 685 117 551
Warto$¢ firmy 22 9008 9008 9008
Aktywa niematerialne 21 3210 3532 3915
Udziaty w jednostkach zaleznych 21 5404 5404 5417
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 28 23 34 162
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 28 11715 12 029 14749
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 22 222 25728 63 587
Rozliczenia migdzyokresowe 24 8 636 1482 2 669
Aktywa obrotowe 850 441 651 462 675576
Zapasy 27 110 721 63 896 47 298
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 95519 86 171 156 767
Naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 28 8 213 195
Udzielone pozyczki 33.2 0 14 934 0
Pozostate naleznos$ci finansowe 28 1943 5172 6841
Aktywa z tytulu umow z klientami 28 121 383 51722 24 887
Pozostate naleznosci niefinansowe 28 9161 4544 4 550
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28 0 4282 0
Rozliczenia migdzyokresowe 24 8204 4222 5714
Pozostate aktywa finansowe 0 0 351
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 29 503 502 416 306 428 973
SUMA AKTYWOW 1079633 873282 934 653

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng cze$¢
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TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
Bilans — Pasywa
na dzien 31 grudnia 2023 roku
31 grudnia 31 grudnia 1 stycznia 2022
Nota 2023 2022 (przeksztatcone)
(przeksztatcone)

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny 505 969 409 704 294 830
Kapitat podstawowy 321 4594 4594 4594
Pozostale kapitaty rezerwowe 32.2 344983 162 333 156 320
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 322 54 617 54 617 54 617
udziatéw
Zyski zatrzymane 97 300 183 300 75 623
Kapital zapasowy — pozostaly 4301 4301 4301
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0 -888
Kapital z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne) 174 559 263
Zobowiazania dlugoterminowe 100 347 117871 110 796
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33,35.1 15484 18 905 25 569
Rezerwy 341 30502 33009 9810
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 35.1 32 668 42 659 49 876
Zobowiazania z tytulu kwot zatrzymanych 351 17 902 19 136 18 056
Pozostate zobowigzania finansowe 35.1 3791 4162 6159
Rozliczenia migdzyokresowe 351 0 0 1326
Zobowiazania krétkoterminowe 473 317 345 707 529 027
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 35.1 190 344 67 819 96 991
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych 351 24 822 22 213 31 065
Kredyty i pozyczki 33,35.1 3429 3349 15115
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 351 11926 12 153 13470
Pozostate zobowigzania finansowe 35.1 12 109 9029 6299
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 35.1 2 2 2
Zobowiazania z tytutu umow z klientami 14.1.2,35.1 113711 147 402 284 858
Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spotecznego i 351 6323 5710 6424
podatkow innych niz podatek dochodowy
Pozostate zobowiazania niefinansowe 35.1 1236 665 560
Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT 351 8472 0 3293
Rozliczenia migdzyokresowe 35.1,35.2 83 009 35297 54 698
Rezerwy 34.1,35.1 17 934 42 068 16 252
Zobowiazania razem 573 664 463 578 639 823
SUMA KAPITALU WEASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 1079 633 873 282 934 653

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng cze$¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za rok zakoniczony 31 grudnia 2023 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Nota
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 122 513 230 683
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 14.7 23017 22 889
Zysk na dziatalnosci inwestycyjne;j 1415 -341
Zmiana stanu naleznoéci i aktywow z tytutu uméw z klientami 30 -81 666 56 876
Zmiana stanu zapasow -46 825 -16 598
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 30 92 835 -186 182
Przychody z tytutu odsetek -23 812 -18 433
Koszty z tytutu odsetek 8185 9375
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 30 36 486 -17 979
Zmiana stanu rezerw -26 641 49 015
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -9513 -17 168
Pozostate -385 484
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 95 609 112 621
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 669 755
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i 30 -25452 -13 867
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
Odsetki otrzymane 25745 14 983
Sptata udzielonych pozyczek 40 654 34008
Udzielone pozyczki -25 854 -48 807
Pozostate 30 -1988 -3 223
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 13774 -16 151
Przeplywy $Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu -13 045 -16 074
Sptata pozyczek/kredytow -3341 -18 430
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 -68 910
Odsetki zaptacone -5 801 -5723
Pozostate 30 0 0
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -22 187 -109 137
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych i ich 87 196 -12 667
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 416 306 428 973
Srodki pienigzne na koniec okresu 503 502 416 306

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng cze$¢
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TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku

Na dzien 1 stycznia 2023
Korekta bledu
Na dzien 1 stycznia 2023
(przeksztalcone)

- Zysk roku

- Inne catkowite dochody
netto
Catkowity dochod za okres
Przeznaczenie wyniku na
kapitat rezerwowy
Dywidenda
Zasilenie ZFSS

Na dzien 31 grudnia 2023

*Pozycja sktada si¢ gtownie z zyskow z lat ubiegltych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapital Pozostate Kapital zapasowy Kapital Zyski Roznice Kapital z Razem
podstawowy  kapitaly — Nadwyzka ze zapasowy  zatrzymane / kursowe z aktualizacji
rezerwowe* sprzedazy akcji - niepokryte przeliczenia wyceny
powyzej ich pozostaly straty jednostki (zyski/straty
wartosci zagranicznej aktuarialne)
Nota nominalnej
4594 162 333 54 617 4301 183 300 0 559 409 704
0 0 0 0 0 0 0 0
32.1,32.2 4594 162 333 54 617 4301 183 300 0 559 409 704
0 0 0 0 96 650 0 0 96 650
0 0 0 0 0 0 -385 -385
0 0 0 0 96 650 0 -385 96 265
0 182 650 0 0 -182 650 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
321,322 4594 344 983 54 617 4301 97 300 0 174 505 969

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92

stanowia jego integralng czes¢

9/92



TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku

Na dzien 1 stycznia 2022
Korekta bledu
Na dzien 1 stycznia 2022
(przeksztalcone)

- Zysk roku

- Inne catkowite dochody
netto
Catkowity dochod za okres

Przeznaczenie wyniku na
kapitat rezerwowy

Dywidenda
Zasilenie ZFSS

Na dzien 31 grudnia 2022

*Pozycja sktada si¢ gtownie z zyskow z lat ubiegtych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z polaczenia.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Pozostate Kapital zapasowy Kapital Zyski Roznice Kapital z Razem
podstawowy  kapitaly — Nadwyzka ze zapasowy  zatrzymane / kursowe z aktualizacji
rezerwowe* sprzedazy akcji - niepokryte przeliczenia wyceny
powyzej ich pozostaly straty jednostki (zyski/straty
wartosci zagranicznej aktuarialne)
Nota nominalnej
4594 156 320 54 617 4301 75623 -888 263 294 830
0 0 0 0 0 0 0 0
32.1,32.2 4594 156 320 54 617 4301 75623 -888 263 294 830
0 0 0 0 183 300 0 0 183 300
0 0 0 0 0 888 296 1184
0 0 0 0 183 300 888 296 184 484
0 6013 0 0 -6 013 0 0 0
0 0 0 0 -68 910 0 0 -68 910
0 0 0 0 -700 0 0 -700
321,322 4594 162 333 54 617 4301 183 300 0 559 409 704

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92

stanowia jego integralng czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Torpol S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31 grudnia 2022 roku. Ze wzgledu na wprowadzong retrospektywnie
korekte btedu oraz zmiang¢ prezentacji pozycji w bilansie prezentowany jest rowniez bilans otwarcia
najwczesniejszego prezentowanego okresu, tj. na dzien 1 stycznia 2022 roku.

Torpol Spotka z 0.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spolka zostata wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spoétka z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol Spotka
Akcyjna i zarejestrowana pod numerem KRS 0000407013.

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej. Cena nominalna
oferowanych akcji i praw do akcji wynosita 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji Torpol S.A.
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000
akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (lacznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Poznaniu (61-119), ul. $w. Michata 43. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest realizacja projektéw generalnego wykonawstwa w zakresie budowy
drog szynowych i kotowych. Spoétka wykonuje réwniez roboty ogdlnobudowlane w zakresie rozdzielczych obiektow
liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ustugi projektowe.

W dniu 10 maja 2022 roku Zarzad Spdtki podjat uchwale w sprawie wyrazenia zgody
na przeprowadzenie likwidacji przedstawicielstwa w Norwegii Torpol Norge NUF zarejestrowanego w grudniu 2010
roku. W dniu 8 listopada 2022 r. Torpol Norge NUF zostat wykreslony z norweskiego rejestru przedsiebiorcow.

2. Inwestycje Spotki

Torpol S.A. w sposob bezposredni sprawuje kontrole nad spotka Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. (wczesniej Dimark
Oil&Gas Sp. z 0.0.). Natomiast NLF Torpol Webuild spotka cywilna (weczes$niej NLF Torpol Astaldi spotka cywilna
— na mocy ancksu do umowy spétki cywilnej z dnia 18 maja 2022 roku Spétka zmienita nazwe) jest
wspotkontrolowana przez Torpol.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych i wspotzaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Podstawowe dane ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalno$¢ jednostek zaleznych i wspodtzaleznych
w obecnym i ubieglym roku obrotowym, przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Srodki
Suma p lenilfﬁ net Aktywa Aktywa Kapital Zobowiazani
31 grudnia 2023 bilansowa . trwale obrotowe wlasny tazania
ekwiwalenty
Torpol Oil&Gas
Sp. Z o.0. 98 438 12508 5921 92517 9161 89 277
NLF Torpol Webuild sc* 13595 85 0 1359 10 13585
* Spotka nie podlegajaca badaniu.
Srodki
Suma premezne t Aktywa Aktywa Kapital . .
. . ich Zobowigzania
31 grudnia 2022 bilansowa . trwale obrotowe wilasny
ekwiwalenty
Torpol Oil&Gas
Sp. zo.0. 176 314 79852 5147 171167 4596 171718
Torpol d.o.0. za usluge w
likwidacji* - - - - - -
NLF Torpol Webuild sc* 14 639 368 15 14624 10 14 629
* Spotka nie podlegajgca badaniu.
2.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Spotka posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych:
Wartosé
% udzial % udzial  bilansow
Spotkiw  Spotki w a
N Zakres kapitale kapitale  inwestycj
Lp. Jednostka Siedziba deialalnosci 31 31 :
grudnia grudnia 31
2023 2022 grudnia
2023
Torpol Oil&Gas dziatalno$¢ w
Sp. Z o.0. zakresie
wezesniej Dimark Ul. Dhuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 97,78% 97,78% 5404
Oil&Gas Sp. z 0.0. projektowania
Torpol d.o.0. za . .
2 usluge w Medlmugka:ezbl, 10000 v}\:lyklc()n%/v'vame . ) 100% )
likwidacji* g ustug kolejowyc

* Zlikwidowana w maju 2023 roku.

Przychody
ze
sprzedazy

187 743
267

Przychody
ze
sprzedazy

90 350

7244

Wartosé
bilansow
a
inwestycj
i
31
grudnia
2022

5404

Wynik
finansowy
netto

4 565
0

Wynik
finansowy
netto

663

Cena
nabycia
w
tysigcach
zlotych

2004

11

W listopadzie 2015 roku Torpol S.A. nabyta 1 002 udzialy w Spoétce Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. (wczesniej Dimark
Oil&Gas Sp. z 0.0.) za kwote 204 tysigce ztotych. W grudniu 2015 roku Torpol S.A. objeta 9 000 nowoutworzonych
udziatéw w Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. za kwotg 1 800 tysiecy ztotych. Z dniem 30 stycznia 2019 roku dokonana
zostata konwersja zadtuzenia (wynikajacego z tytutu udzielonej pozyczki) na kapitat w wysokosci 3 400 tysiecy zt.

W maju 2023 roku zakonczy! si¢ proces likwidacji Spotki Torpol d.o.0. za usluge. 20 maja 2023 roku Spotka zostata
wykreslona z chorwackiego rejestru sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2022 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spoétki w kapitatach tych jednostek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

2.2. Udzial we wspoélnych dzialaniach

Spotka posiada udziat wspdlnych dziataniach:

% udzial % udzial Wal’ tos¢ Wartojc' c
sokres  Spolliw  Spolkiw  bilansowa - bilansowa - - be;ga
Lp. Jednostka Siedziba deialalnosci kapitale kapitale lnwestyCJ_l |nwestyc!| o ,
31grudnia  31grudnia 319rudnia 31 grudnia tysigcac
2023 2022 2023 2022 zlotych

ul. Tuwima  projekt Nowa

NLE Torpol WebUld 55126 pok. Lodz 50,00%% 50,00 ) ) 5
P yw 940, Lodz Fabryczna

1

* Szczegodly w nocie 23.1

3. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, ktore zostato
zatwierdzone w dniu 22 marca 2024 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia
2023 roku dostepne jest na stronie internetowej Spotki pod adresem www.torpol.pl.

4. Sklad Zarzadu Spotki
W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2023 roku wchodzili:

- Pan Konrad Tulinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Marcin Zachariasz - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Jaromir Falandysz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 12 miesiecy 2023 roku wystapily ponizej wymienione zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Grzegorz Grabowski - w dniu 20 lipca 2023 roku wptyneto od Prezesa Zarzadu datowane na
ten sam dzien wypowiedzenie umowy o $wiadczenie ushug zarzadzania z  zachowaniem
3-miesigcznego terminu wypowiedzenia,*

- Pan Jaromir Falandysz - w dniu 4 wrzesnia 2023 roku powotany z dniem 15 wrzesnia 2023 roku
do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,**
- Pan Grzegorz Grabowski - w dniu 30 pazdziernika 2023 roku odwotanie, ze skutkiem na ten sam

dzien, ze sprawowanej funkcji Prezesa Zarzadu.***

* Raport biezacy nr 25/2023 z dnia 20 lipca 2023 roku
** Raport biezacy nr 30/2023 z dnia 4 wrze$nia 2023 roku
*** Raport biezacy nr 38/2023 z dnia 30 pazdziernika 2023 roku

Pomiedzy datg bilansowg 31 grudnia 2023 roku a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie
Zarzadu nie wystapity.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2023 roku wchodzili:

- Pan Robert Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pan Radostaw Kantak - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pani lwona Zalewska-Malesa - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Szymon Adamczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Michat Grodzki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Marek Litwinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

W okresie 12 miesi¢cy 2023 roku wystapily nast¢pujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- Pani Monika Domanska, Pani - odwotanie w dniu 24 maja 2023 roku ze sktadu Rady
Jadwiga Dyktus, Pan Mirostaw Nadzorczej Spotki

Barszcz

- Pani Iwona Zalewska — Malesa, - powotanie w dniu 24 maja 2023 roku do sktadu Rady
Pan Robert Kowalski, Pan Radostaw Nadzorczej Spotki

Kantak

W okresie od dnia bilansowego 31 grudnia 2023 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 marca 2024 roku.

6. Akcjonariat Spolki

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku
oraz 31 grudnia 2022 roku przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

0 ; .
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw % udzial w kapitale

zaktadowym
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. 8728 600 8728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2 266 962 2 266 962 9,87%
PKO TFI* 2019 209 2019 209 8,79%
MIRBUD S.A. 1170722 1170722 5,10%
Pozostali 8 784 507 8 784 507 38,24%
RAZEM 31 grudnia 2023 22 970 000 22970 000 100,00%
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw % udzial w kapitale
zaktadowym
TF Silesia Sp. z 0.0. 8728 600 8 728 600 38,00%
Nationale-Nederlanden OFE 2391884 2391884 10,41%
PKO TFI* 2019 209 2019 209 8,79%
PKO BP Bankowy OFE 1160 506 1160 506 5,05%
Pozostali 8 669 801 8 669 801 37,75%
RAZEM 31 grudnia 2022 22 970 000 22970 000 100,00%

* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez podmiot

7. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Akcje Torpol S.A. nabyte w ramach publicznej oferty bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych
na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Stanowisko Liczba akej i. Liczba akej i.
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu* - 0
Konrad Tulinski Wiceprezes Zarzadu 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 0
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0
Jaromir Falandysz Wiceprezes Zarzadu 10 000 -

* odwotlanie z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 30 pazdziernika 2023 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg udziatéw i akcji w Torpol S.A., cztonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadajg udziatéw jednostkach zaleznych Torpol S.A.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i Szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa. W szczegdlnosci profesjonalny osad dotyczyt
ponizszych obszarow:

Ujmowanie przychodow

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spétki dokonywania osagdow na kazdym z pigciu krokéw ustanowionego
modelu, w szczegélnosci w zakresie okreslenia terminu spelnienia zobowigzan do wykonania §wiadczenia oraz
pomiaru stopnia catkowitego spetnienia zobowiazan do wykonania $wiadczenia.

W ramach realizowanych umow Spétka nie zidentyfikowata roznych obowiazkéw do wykonania $§wiadczenia poza
glownym zobowigzaniem dotyczacym realizacji okreslonych robot budowlanych. Realizowane umowy z tytulu
dlugoterminowych kontraktow budowlanych co do zasady okreslaja ryczaltows ceng transakcyjna.

Spotka przeprowadza analizy uméw z tytulu dhlugoterminowych kontraktow budowlanych 1 uwaza,
ze w ramach tych umoéow tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego zastosowania i ma prawo do otrzymania
zaplaty za $wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Spotka przenosi kontrole i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $§wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan
do wykonania $wiadczenia z tytulu tych umdéw Spotka stosuje metode oparta na nakladach,
tj. w oparciu 0 poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia). Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych nakladach jest
przeswiadczenie Spoitki, ze ta metoda najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo
do dochodzenie wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana
z udokumentowanymi naktadami.

Klasyfikacja segmentow operacyjnych

Spotka klasyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o cechy gospodarcze oraz nast¢gpujace aspekty: rodzaj produktow
i ustug, rodzaj proceséw produkcyjnych, rodzaj lub grupa klientéw na produkty i ustugi, metody stosowane przy
dystrybucji produktow lub swiadczeniu ustug oraz jesli ma to zastosowanie, rodzaj srodowiska regulacyjnego. Biorac
powyzsze pod uwage $wiadczone ushugi i sprzedawane produkty zostaty podzielone dla celéw zarzadczych na
segmenty operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym: drogi kolejowe, pozostate (nota 13).

Identyfikacja osrodka wypracowujgcego srodki pienieine przy tescie na utratg wartosci firmy i aktywow trwalych
Spotka dokonata identyfikacji o§rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, jaki stanowi segment kolejowy, przy tescie
na utrat¢ wartosci firmy i aktywow trwalych kierujac si¢ podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in.
podobienstwem procesow produkcyjnych oraz t¢ sama grupg odbiorcéw §wiadczonych ustug pomiedzy potaczonymi
segmentami: drogi kolejowe i infrastruktura elektroenergetyczna (segment, ktory pierwotnie byl przypisany
do wartosci firmy powstalej na zakupie spotki Elmont).

Identyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje oceny czy umowa zawiera leasing kazdorazowo weryfikujac umowe pod katem czy na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnik aktywoéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie.

Dodatkowo, umowy sprzedazy i leasingu zwrotnego poddawane sa osadowi pod katem tego, czy przeniesienie przez
Spotke skladnika aktywdéw stanowi sprzedaz w rozumieniu MSSF 15. Oceniajac, czy mialo miejsce przeniesienie
kontroli, Spotka bierze pod uwage migdzy innymi, czy fizycznie przekazata skladnik aktywow, czy klient-
leasingodawca ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wlasnosci sktadnika aktywow, czy
umowa zawiera opcj¢ kupna na zakonczenie okresu leasingu. Jesli w ocenie Spotki nie doszto do sprzedazy, Spotka
w dalszym ciagu ujmuje przeniesiony sktadnik aktywow, a takze ujmuje zobowigzanie finansowe odpowiadajace

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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wplywom z przeniesienia. Zarowno w 2023 roku jak i w roku 2022 Spoétka nie zawarta nowych uméw sprzedazy i
leasingu zwrotnego. Transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego zawarte w 2021 roku, zgodnie z oceng Spotki nie
stanowig sprzedazy w rozumieniu MSSF 15. Dotychczas nabyte w leasingu zwrotnym s$rodki trwale oraz
zobowigzania z tytulu umoéw leasingu zwrotnego zostaty zawarte odpowiednio w nocie 171 33.

Okres leasingu dla uméw z opcjami przedluienia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami obj¢tymi opcja przedluzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscia zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spotka ma mozliwo$¢é, w ramach niektorych uméw leasingu, wydluzy¢é okres trwania leasingu aktywow.
Spotka stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedluzenia.
Oznacza to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktore stanowiag zachete ekonomiczng do jej
przedtuzenia lub kar¢ ekonomiczng za jej nieprzedluzenie. Po dacie rozpoczgcia Spodtka ponownie ocenia okres
leasingu, jesli wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej
zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedluzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Okres leasingu dla umoéw na czas nieokreslony

Spotka posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony, w ktorych obie strony dysponuja opcja
wypowiedzenia. Ustalajac okres leasingu, Spotka okresla okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢
egzekwowalny, gdy zardwno leasingobiorca, jak i1 leasingodawca majg prawo wypowiedzenia umowy bez
koniecznosci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wigkszych niz nieznaczace. Spotka ocenia
istotno$¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami stricte umownymi badz finansowymi, uwzglgdnia wszelkie
inne istotne czynniki ekonomiczne zniechecajace do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje w przedmiocie
leasingu, dostgpnos$¢ rozwiazan alternatywnych, koszty relokacji). Jesli ani Spotka jako leasingobiorca, ani
leasingodawca nie poniesie istotnej kary za wypowiedzenie (rozumianej szeroko), leasing przestaje byc¢
egzekwowalny ijego okres stanowi okres wypowiedzenia. Natomiast w sytuacji, gdy ktorakolwiek ze stron — zgodnie
z profesjonalnym osagdem — poniesie istotng kar¢ za wypowiedzenie (rozumiang szeroko), Spotka okresla okres
leasingu jako wystarczajaco pewny (czyli okres, co do ktérego mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozyé,
ze umowa bedzie trwac).

Klasyfikacja wspolnych ustalen umownych

Spotka okresla czy sprawuje wspolkontrole oraz ustala rodzaj wspolnego ustalenia umownego, w ktore jest
zaangazowana, oceniajac swoje prawa i obowigzki wynikajace z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme
prawna ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Zgodnie z MSSF nr 11 Spotka zaklasyfikowata udziat w spotce NLF Torpol Webuild Spétka cywilna jako wspolne
dziatanie. Dodatkowe informacje przedstawione zostaty w nocie nr 23.1.

W przypadku gdy Spotka jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykazac, ze Spotka ma decydujacy wptyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantéw, Spotka rozpoznaje w rachunku zyskow i strat przychody i koszty
zwigzane z realizacja kontraktow budowlanych jedynie w zakresie wynikajagcym z udziatu Spétki w konsorcjum.
Spotka rozpoznaje w bilansie ta czes¢ aktywow i zobowigzan, ktéra przypada udziatowi Spotki we wspolnie
kontrolowanej dziatalnosci. Zgodnie z MSSF nr 11 Spotka klasyfikuje konsorcja jako wspolne dziatanie w przypadku
gdy wystepuje wspotkontrola. Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 23.2.

8.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
1 zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Wycena dlugoterminowych kontraktow budowlanych

Spotka wycenia dtugoterminowe kontrakty budowlane stosujac metod¢ oparta na naktadach, zgodnie z ktora ujmuje
przychody w oparciu o poniesione koszty w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéow koniecznych
do wypelnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Budzety poszczegdlnych kontraktow podlegaja
formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje. Zmiany szacunkow wynikajace z
aktualizacji budzetow zostaty opisane w nocie 11. Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny do stopnia spetnienia
zobowigzania do wykonania §wiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien speinienia zobowigzania, Spotka
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dostosowuje metode¢ oparta na naktadach w taki sposob, aby uja¢ wytacznie te przychody, ktore odpowiadaja
poniesionym kosztom.

Jezeli Spotka nie jest w stanie dokona¢ racjonalnego pomiaru wynikéw speknienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa uymowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadzita test na utratg wartosci aktywa trwatego, ktére wymaga corocznego testowania: wartosci firmy,
ktora zostata rozpoznana na skutek nabycia przez Spoétke spotki Elmont — Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. w 2008 roku.
Na dzienn 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku warto$¢ firmy wyniosta 9 008 tysiecy zlotych.
W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad nie stwierdzit utraty warto$ci tego aktywa. Zarzad nie zidentyfikowat tez
zadnych przestanek do utraty warto$ci w przypadku innych aktywow trwatych. Dodatkowe informacje zostaly
przedstawione w nocie nr 22.

Utrata wartosci naleinosci handlowych oraz aktywow z tytutu umow z klientami

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci
handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe oraz aktywa z tytulu uméw z
klientami zostaly pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spoéika
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw
informacji dotyczacych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 26.

Sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na szacunku, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Spotka doktadnie ocenia charakter
i zakres dowodow uzasadniajacych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszty dochod
do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub innych ujemnych roznic przejsciowych. Przy ocenie, czy osiagnigcie przysztych dochodow
do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne
dowody, zaro6wno te potwierdzajace istnienie prawdopodobienstwa, jak i te §$wiadczace o jego braku.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego, aktywow niematerialnych oraz aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania. Spotka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania na podstawie biezacych szacunkow.

Przy szacowaniu dtugosci okresu uzytkowania poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych uwzglednia si¢ nastgpujace czynniki:
1) oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy uzytkowania,
odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywno$¢ wykorzystania, itp.,
2) utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
3) prawne i inne ograniczenia wykorzystania sktadnika aktywow,
4) inne okoliczno$ci majgce wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

W przypadku gdy okres korzystania ze skladnika aktywow wynika z tytuldow umownych okres uzytkowania
odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytuldw umownych jezeli nie jest wystarczajgco pewne ze nastgpi
przeniesienie wilasnosci po zakonczeniu umowy W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest dluzszy
niz okres wynikajacy z tytuldow umownych przyjmuje si¢ szacowany okres uzytkowania.

Dodatkowe informacje zostaly przedstawione w nocie nr 12.4,12.5 oraz nocie nr 12.6.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
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W przypadku ustug budowlanych Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢
rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych (nota 34.1) jest pochodng analizy dtugoterminowej opartej o wskaznik
przeliczeniowy i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej o koszty gwarancji
w danym roku sprawozdawczym.

Rezerwa na straty

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz faczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne przychody
z tytutlu umowy, przewidywana strata dotyczaca calego kontraktu jest uymowana jako koszt okresu, w ktorym zostaly
ujawnione zdarzenia dajace podstawe do rozpoznania budzetowej straty na kontrakcie. W ramach ustalania, czy na
danym kontrakcie wystapi strata, jako nieuniknione koszty wypehienia zobowigzania z tytutu umowy Spotka traktuje
te koszty, ktorych nie moze unikna¢ ze wzgledu na zawarta umowe (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie
zwigzane z czynno$ciami niezbednymi do wykonania umowy).

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy
Szacunki dokonane przy ustalaniu kraficowej stopy procentowej leasingobiorcy zostaly przedstawione w nocie 12.7.

Niepewnosé¢ zwigzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak odpowiednich
punktéow odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore moglyby mieé
zastosowanie. Obowigzujagce przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktore powoduja roznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepisdéw podatkowych, zaréwno pomigdzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysSci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania
byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie sig¢
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do transakcji,
ktoére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzys$ci byty lub sg nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i1 porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu  wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o =zysk (stratg podatkowa),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegolne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.
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9. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,z1”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg3 w tysiacach zlotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot
w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ si¢ nieznacznie od wartosci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

9.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnos$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
przez Spotke w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W zwiazku z wybuchem wojny i prowadzeniem dziatan wojennych przez Rosjq przeciw Ukrainie, Spotka
zidentyfikowata ryzyka zwigzane z tancuchem dostaw oraz w obszarze pracowniczym. Zarzad Spoétki analizuje
biezaca sytuacje zw1a}zana, z konsekwencjami dziatan wojennych oraz wptywem sankcji gospodarczych na dziatalnos¢
Spotki (nota 45) i mimo, ze aktualnie rozwdj sytuacji jest niemozliwy do przewidzenia, nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke w dajacej si¢ przewidzied
przysztosci.

Grupa kapitalowa, w ktorej jednostka dominujgcg jest Spotka sporzadzita 22 marca 2024 roku skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ razem ze sprawozdaniem
skonsolidowanym w celu zrozumienia sytuacji finansowej i wyniku Grupy.

9.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzona przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane i opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci
(,RMSR”).

Przedstawione ponizej zasady rachunkowos$ci za wyjatkiem opisanych w nocie 12.22 stosowane byly w sposob spojny
we wszystkich prezentowanych okresach, chyba ze wskazano inaczej.
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9.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
Waluta funkcjonalng przedstawicielstwa w Norwegii jest korona norweska.

10. Nowe standardy rachunkowosci

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podzial zobowigzarn na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowigzah na krétkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty wejscia w
Zycie 0raz Zobowigzania diugoterminowe zawierajgce klauzule umowne (opublikowano odpowiednio dnia 23
stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pozniej;

Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrze$nia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2024 roku lub podznie;j.

Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeplywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: ~ Umowy  finansowania  dostawcéw  (opublikowano dnia 25 maja 2023  roku)
—do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 lub p6znie;j;

Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opublikowano
dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2016 roku lub p6zniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy Ilub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia
w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas niecokre$lony;

Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdarn finansowych — Podzial zobowigzar na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podzial zobowiqgzan na krétkoterminowe i diugoterminowe — odroczenie daty wejscia w
Zycie 0raz Zobowigzania diugoterminowe zawierajqce kowenanty (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia
2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku oraz 31 pazdziernika 2022 roku)
—do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrze$nia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2024 roku lub pozniej;

Spétka rozpocznie stosowanie zmienionych standarddw w momencie zatwierdzenia ich przez UE i ich wejscia
W Zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie pozostalych powyzszych standardow oraz interpretacji miato istotny
wplyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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11. Zmiana szacunkéw wyceny kontraktéw

Zarzad Torpol S.A., w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych dokonuje
szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji w kolejnym roku obrotowym. Skutek
zmiany  szacunku  odnoszony  jest  prospektywnie w  wynik  kolejnego  roku  obrotowego.
W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2023 roku zmianie ulegt planowany budzet przychodow i kosztow
na realizowanych kontraktach budowlanych. W skutek tych zmian nastapito zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy
w kwocie 119 501 tysigcy ztotych (w analogicznym okresie 2022 roku: zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w
kwocie 197 890 tysiecy ztotych). Na zwickszenie zysku wpltyw miato przede wszystkim uzyskanie formalnych
akceptacji rozwigzan zamiennych pozwalajacych na zniwelowanie czg$ci kosztu realizacyjnego robot oraz
kontraktacja zakreso6w robdt dodatkowych. Ponadto nizsze koszty realizacji robot wykonywanych sitami wlasnymi,
przede wszystkim w obszarze optymalizacji wykorzystania sprzetu wlasnego.

12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i wspolnych przedsiewzigciach wykazywane sg wedlug ceny nabycia,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartoSci
wycenia si¢ zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzsza
z dwoch kwot: wartoscia godziwa pomniejszong o koszty zbycia i wartoscia uzytkowa.

12.2. Udzial we wspolnym dzialaniu

Wspdlne dziatanie to wspolne porozumienie umowne, W ramach ktorego strony wspotkontrolujace posiadajg prawa
do aktywow i obowiazki dotyczace zobowigzan wspdlnego porozumienia umownego. Wspoélkontrola to okreslony w
umowie podziat kontroli nad dziatalno$cia gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczace danej dziatalno$ci wymagaja jednomyslnej zgody wspolnikow. Udziat Spotki
we wspélnych dziataniach jest prezentowany poprzez ujecie aktywow, ktore kontroluje, kosztow i zobowigzan, ktore
ponosi oraz udziatu w uzyskanych przychodach — zar6wno w jednostkowym jak i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Przed wilaczeniem danych finansowych wspolnego dzialania do sprawozdania finansowego dokonuje si¢
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia tych danych do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Spotke
(nota nr 23.1, 23.2).

12.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sa
przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstale z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowos$ci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po Kkursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Nastepujace kursy wymiany PLN zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

29 grudnia 2023 31 grudnia 2022
EUR 4,3480 4,6899
HRK - 0,6224
NOK - 0,4461

Waluta funkcjonalng zagranicznego przedstawicielstwa w Norwegii byta korona norweska. Na dzien bilansowy
okresu poréwnywalnego aktywa i zobowiazania przedstawicielstwa zostaly przeliczone na walute prezentacji Spotki
po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodow zostaty przeliczane po
$rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia
zostaty Ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie
likwidacji podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, zostaly ujete w rachunku zyskow i strat.

12.4. Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia
powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czgsci sktadowych maszyn
i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa rowniez koszty
generalnych remontow, o ile spetniaja one warunki okreslone w MSR 16.

Amortyzacja srodkéow trwatych (lub ich komponentow) rozpoczyna si¢ gdy $rodek trwaly jest dostgpny
do uzytkowania. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywoOw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 40 lat
Urzadzenia biurowe do 5 lat
Srodki transportu od 5 do 15 lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 2,5-40 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznos$ci odpowiednio koryguje.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
Iub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace zusunigcia danego skladnika aktywow

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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z bilansu (obliczone jako r6znica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedlug
ceny nabycia lub Kkosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy ztytutu utraty wartoSci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Whplacone przedptaty na $rodki trwale ujmuje si¢ w pozycji zaliczki na $rodki trwale, prezentowane w ramach
rzeczowych aktywow trwatych.

12.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli speiniajg Kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest
réwna ich warto$ci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Aktywa niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywow
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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12.6. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana w kwocie stanowiacej kwote nadwyzki sumy:

o przekazanej zaplaty,
o kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

o warto$ci godziwej na dzien przejecia udzialu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio
do jednostki przejmujacej, w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami,

nad kwotg netto ustalong na dzien przejgcia wartoéci godziwych mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
1 przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci. Test na utratg wartosci przeprowadza si¢ raz na rok
lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzien przejgcia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne,
ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespo6t osrodkéw, do ktorego zostata przypisana
warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Spoélce, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne,
chyba ze warto$¢ firmy dotyczy kilku segmentéw operacyjnych.

Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego
srodki pieni¢zne, do ktorego zostata alokowana dana wartos$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W
przypadku, gdy wartos¢ firmy zostata alokowana do osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne
i dokonana zostanie sprzedaz czeSci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzedazy takiej dzialalnoSci warto$¢ firmy zwiazana ze sprzedang dziatalnos$cig zostaje wlaczona do jej wartosci
bilansowej.

W takich okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej
dziatalno$ci 1 wartosci zachowanej czgsci o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne. O$rodek wypracowujacy
srodki pieni¢zne jest nie wigkszy niz jeden segment operacyjny przed agregacija.

12.7. Leasing

12.7.1. Spoélka jako leasingobiorca

Spotka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Spotka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingow, z wyjatkiem leasingéw
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywow o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spotka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczgcia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania wyceniane s wedtug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytulu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytulu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
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obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub przed ta data, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda liniowa
przez krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa do
uzytkowania podlegaja testom na utrat¢ wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczgcia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokos$ci warto$ci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachgty leasingowe, zmienne optaty, ktore zaleza od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktorych zaptaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmuja rowniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz platnosci kar pienigznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne oplaty leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stawki,
sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nast¢puje zdarzenie lub warunek powodujacy platnosé.

Przy obliczaniu wartos$ci biezacej oplat leasingowych Spotka stosuje krancowsa stope procentowa leasingobiorcy w
dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwosciag ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
platnoéci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osagdu odnos$nie
zakupu aktywow bazowych. Spotka ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korektg wartosci
sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spotka nie jest w stanie z tatwoS$cig ustali¢ stopy procentowej dla uméw leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytulu leasingu stosuje krancowsa stope¢ procentowg leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spotka musiataby zaptaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczyé
srodki niezbgdne do zakupu skladnika aktywow o podobnej wartosci co sktadnik aktywoéw z tytulu prawa do
uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z uyyjmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow leasingu
(tj. umoéw, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna).
Spotka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do
leasingu o niskiej warto$ci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu kréotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej
warto$ci ujmowane sa jako koszty metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

12.8. Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoélka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikoéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spotka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala si¢
dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany skltadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wpltywow pienigznych,
ktore w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢
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wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkow  opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto§ci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow
majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytulu
utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy 1 tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartoéci szacunkowych stosowanych
do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢
bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
warto§ci  bilansowej  skladnika  aktywow, jaka  zostalaby ustalona (po  odjeciu  umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje si¢
niezwlocznie jako pomniejszenie kosztow, w ktorych ujeto odpis. Po odwrédceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala
W ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

12.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewngtrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe]j oraz réznice kursowe, ktore powstaly w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie odsetek.

12.10. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastgpujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedhug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeplywow pieni¢znych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujgcia

Z wyjatkiem niektorych naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio
przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.
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Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:
e Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych wygasly, lub

e Prawa do uzyskania przeplywdéw pieni¢gznych z aktywdéw finansowych zostaly przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu

Dla celow wyceny po poczatkowym ujgciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e Instrumenty dluzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez inne calkowite dochody,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sa jedynie sptata kwoty glownej i odsetek od kwoty gtownej pozostalej do splaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:

e naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci (naleznosci z datg zapadalnosci ponizej 12 miesigcy
od dnia ujecia tj. nie zawierajace elementu finansowania nie sg dyskontowane i wycenia si¢ je w wartosci
nominalnej),

e pozyczki udzielone spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg
jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pienieznych,

o $rodki pieniezne i ekwiwalenty.

Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sig¢
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spelnione sa
oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zardwno
otrzymywanie przeptywoéw pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz skladnikéow aktywow
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeplywow pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gldwnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sa w wyniku

finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym

kosztem. Pozostale zmiany warto$ci godziwej ujmowane sa w przez inne catkowite dochody. W momencie
zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych laczny zysk lub strata uprzednio rozpoznana w innych
catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wlasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sig
W rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Przychody z tytulu odsetek”
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Na dzien 31 grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2022 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zaklasyfikowane do
kategorii instrumentéw dhuznych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonaé nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitalowy, ktoéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujacg w ramach potaczenia
jednostek, do ktoérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego instrumentu
kapitatowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa w rachunku zyskow i strat wtedy, gdy
powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowig
odzyskanie czgsci kosztow inwestycji.

Udzialy w spoétkach zaleznych oraz udzialy we wspolnych przedsigwzigciach Spotka wycenia zgodnie z MSR 27
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spelniaja kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub
W wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zysk lub strat¢ z wyceny inwestycji dluznych do wartosci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy.

Do kategorii instrumentéw kapitalowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spoétka
klasyfikuje nienotowane instrumenty kapitatowe.

W sytuacji, gdy Spoika:

e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé skladnik aktywdéw i wykonaé

zobowigzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyze;j.

12.11. Utrata warto$ci aktywow finansowych

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ushug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe (ang. Expected credit losses, ,, ECL”") w kwocie rOwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane
straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy op6znienie w splacie przekroczy 30 dni. Spotka moze odrzucic to zatozenie,
jesli posiada racjonalne i mozliwymi do udokumentowania informacje, ktore sa dostgpne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktore wskazuja, ze ryzyko kredytowe nie zwigkszyto si¢ znacznie od momentu poczatkowego ujecia,
mimo, ze ptatnosci z tytulu umowy sa przeterminowane o ponad 30 dni.

Jednoczesnie, Spotka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. Default) nastgpuje w przypadku
gdy opoznienie w splacie przekroczy 90 dni chyba, ze Spolka dysponuje racjonalnymi i mozliwymi
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do udokumentowania informacjami pozwalajacymi wykazac, ze wlasciwsze jest kryterium, zgodnie z ktorym do
niewykonania zobowigzania dochodzi po uptywie dtuzszego czasu.

12.12. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane
W nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia, a rozch6d materiatow metoda ustalong jako ,,$rednia
wazona”

Towary — W cenie nabycia, a rozchod towarow metodg ustalong jako ,.$rednia
wazona”

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

12.13. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci

Kroétkoterminowe naleznoéci z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w calym okresie zycia.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe;j brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko kredytowego
danego kontrahenta. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate
lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostalych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdre stanowia w bilansie odrebng pozycje.

12.14. SrodKi pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sktada sig¢
z okreslonych powyzej $srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne utrzymywane na rachunkach bankowych wspolnie kontrolowanej dziatalno$ci prezentowane sa
w sprawozdaniu finansowym jako $rodki pienigzne w czeSci przypadajacej Spotce. Wysokos¢ tych srodkow
przedstawiono w nocie 29.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢

29/92



TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

12.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z
zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

12.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sag w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych
do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba zZe sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa czeScia grupy
zobowigzan finansowych, ktdre sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Zaréwno na dzien 31 grudnia 2023 roku jak i 31 grudnia 2022 roku Zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji. Zmiany
w warto$ci godziwej tych instrumentdw sg uymowane w rachunku zyskow i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu
dtuznego przez instrument o zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi podmiotami Spotka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spotka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca réznice z tytutu zamiany
roznice odnosnych warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towarow i ushug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bgda rozliczone poprzez
dostawe towarow, wustug Iub S$rodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane
sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
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12.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sag wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyplywu korzy$ci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastagpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowe;j brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartos$ci pienigdza
w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

12.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania
z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19
odprawy emerytalne sg programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych
zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania
sa rowne zdyskontowanym ptatnos$ciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

12.19. Przychody

12.19.1.Przychody

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiagzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
MSSF 11 Wspolne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach.

Podstawowg zasada MSSF 15 jest uyymowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci

odzwierciedlajgcej cen¢ oczekiwang przez jednostkg, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg
stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokoéw:

zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono ceng transakcji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spelnione sa wszystkie nastgpujace kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

e Spolka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ushug, ktére maja zostaé
przekazane;

e Spolka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub ustugi, ktére maja zosta¢ przekazane;
e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozklad w
czasie lub kwota przysztych przeptywow pienigznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar
zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore bedzie
przystugiwato Spolce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz
jednostka moze zaoferowac¢ klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $§wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych dobr lub ustug, ktére sa
zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrgbne, jezeli spelnione sg obydwa nastepujace warunki:

o klient moze odnosi¢ korzys$ci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktore sa dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ushugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrgbne w
stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot
pobranych w imieniu osob trzecich (na przyktad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w
umowie z klientem moze obejmowac kwoty stale, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwotg zmienng, Spotka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje
kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujgc jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktora z nich pozwoli
Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktdrego jest uprawniona:

e warto§¢ oczekiwana — warto$¢ oczekiwana to suma iloczynow mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystapienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ whasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spétka zawiera duza liczbe podobnych uméw.

e warto§¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny
wynik umowy). Wartos$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wlasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia
zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo
nie).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czg$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie,
w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych
skumulowanych przychodéow w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowiagzania do wykonania §wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odr¢bnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spelnianie zobowigzan do wykonania $§wiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania §wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie pos$rednika

W przypadku, gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spotka okres$la czy
charakter przyrzeczenia Spotki stanowi zobowigzanie do wykonania §wiadczenia polegajacego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Spotka jest zleceniodawca) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych dobr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustuga przed ich przekazaniem
klientowi. Jednostka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Jednostka wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze
sama wypelni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzy¢ wypetnienie tego zobowiazania lub jego
czgscei innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji Spotka ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia brutto, do ktorego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra
lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania §wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W taki przypadku Spoétka ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub
prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia dobr
lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia (np. kwoty warunkowe) w zwigzku z
mozliwo$cia wzrostu lub spadku planowanych robot i ich kosztu.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do
ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug na rzecz klienta i zalicza do ceny
transakcyjnej czg$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwot¢ wynagrodzenia zmiennego stosujac metodg wartosci najbardziej prawdopodobne;.

Istotny komponent finansowania

Spoétka ocenita, ze w przypadku umow z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok przez co daje ktorejkolwiek ze
stron istotne korzysci zwigzane z finansowaniem, uznaje si¢, ze umowa zawiera istotny element finansowania. W celu
ustalenia ceny transakcyjnej, Spotka koryguje przyrzeczona kwotg wynagrodzenia o istotny komponent finansowania
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stosujac stope dyskontowa, ktora zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania
pomiedzy jednostka a jej klientem w momencie zawarcia umowy.

Spotka zdecydowata si¢ nie korygowac przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu
finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra
lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustugg przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok.

Spotka przeanalizowata zapisy umow zawieranych z klientami i ocenita, ze w opisywanym aspekcie umowy nie
zawieraja istotnego elementu finansowania, gdyz spelniony jest warunek okreslony w MSSF 15.62art., tj. przedptata
zaliczek w istotnej wysokos$ci wynika z powodoéw innych niz udostepnienie finansowania klientowi oraz rdznica
miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotowkowej jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zaliczki
stanowig zabezpieczenie przed brakiem wlasciwego wywigzania si¢ z czeSci zobowigzan umownych,
tj. naleznej zaptaty, przez klienta. Otrzymane zaliczki sa ujmowane w bilansie w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu
umow z klientami”.

Wynagrodzenie niepieni¢zne

W przypadku umoéow, w ktorych klient zobowigzat si¢ do zaptaty wynagrodzenia w formie innej niz pieni¢zna, Spotka
w celu ustalenia ceny transakcyjnej wycenia wynagrodzenie niepieni¢zne (lub przyrzeczenie zaptaty wynagrodzenia
niepienieznego) w wartosci godziwej. W sytuacji, gdy Spotka nie moze racjonalnie oszacowaé wartosci godziwej
wynagrodzenia niepieni¢znego, wycenia je posrednio przez odniesienie do indywidualnej ceny sprzedazy dobr lub
ustug przyrzeczonych klientowi (lub klasie klientow) w zamian za wynagrodzenie.

Gwarancje

Spotka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacja. Spotka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowiazania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektore niestandardowe umowy z klientami zawieraja gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowia oddzielna
ushuge — ujmowana jako zobowiazanie do wykonania $wiadczenia, do ktorej przypisuje si¢ czgs¢ ceny transakcyjne;j.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako skladnik aktywow, jezeli
spodziewa si¢, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone
przez jednostke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktorych jednostka nie poniostaby, jezeli
umowa nie zostalaby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy obejmujg koszty pozyskania
projektow. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone bez wzgledu na to, czy umowa zostala zawarta,
ujmuje si¢ jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obciazaja klienta bez wzgledu na to,
czy umowa zostanie zawarta. Spotka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty
w momencie ich poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w przeciwnym razie zostatby ujety
przez Spotke, wynosi jeden rok lub krocej. Sktadnik aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglgdnieniem
okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktoérymi jest powiazany. Spotka dokonuje aktualizacji okresu
amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotna zmiang¢ oczekiwanego okresu przekazywania klientowi dobr lub ustug, z
ktorymi powiazany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywoéw z tytutu umowy Spoétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktore
przekazata klientowi, jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu (na przyktad od przysztych
$wiadczen jednostki). Spétka ocenia, czy nie nastgpila utrata wartosci sktadnika aktywow z tytulu umowy na takiej
samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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NaleznoSci

W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ushugi, ktore przekazala
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalno$ci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spotka ujmuje nalezno$¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci
z tytulu umowy wszelkie réznice pomigdzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajaca jej wezesniej ujeta
kwota przychodoéw Spétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowiazania z tytutu umowy

W ramach zobowigzan z tytulu umowy Spotka ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktorym
wiaze si¢ obowiazek przekazania klientowi dobr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu

W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Spoétka ujmuje prawo do odzyskania produktéow od klientow po
wywigzaniu si¢ ze zobowigzania do zwrotu zaplaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Spotka ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwroci jego czes$é lub
catos¢ klientowi. Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia si¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub
naleznosci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokosci kwot
nicujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny
transakcyjnej oraz wynikajaca z niej zmiana zobowiazania z tytutu umowy) jest aktualizowane na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Wycena dhugoterminowych kontraktéw budowlanych

Spotka ujmuje przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktow budowlanych w miare uptywu czasu. Do pomiaru
stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $§wiadczenia z tytulu tych umow Spoélka stosuje metodg¢ oparta
na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztdéw poniesionych
do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia). Jesli poniesiony koszt nie jest proporcjonalny
do stopnia spelnienia zobowigzania do wykonania §wiadczenia, aby lepiej odzwierciedli¢ stopien spelnienia
zobowigzania, Spotka dostosowuje metode oparta na naktadach w taki sposob, aby uja¢ wytacznie te przychody, ktore
odpowiadaja poniesionym kosztom.

Jezeli Spotka nie jest w stanie dokonaé racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowiazania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztow, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekrocza taczne przychody
z tytutu umowy, przewidywana strata dotyczaca calego kontraktu jest uymowana jako koszt okresu, w ktérym zostata
ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym kontrakcie wystapi strata, jako
nieuniknione koszty wypelnienia zobowiazania z tytutu umowy Spotka traktuje te koszty, ktorych nie moze unikngc
ze wzgledu na zawartg umowg (w szczegdlnosci ponoszone koszty posrednie zwigzane z czynnos$ciami niezbednymi
do wykonania umowy).

Jezeli przychody ustalone metodg opartg na nakladach sg wyzsze niz przychody zafakturowane, nadwyzke (r6znicg)
Spotka prezentuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Aktywa z tytutu umow z klientami”.

Jezeli przychody zafakturowane sa wyzsze niz przychody ustalone metoda oparta na nakladach, nadwyzke (r6znicg)
Spotka prezentuje w pasywach bilansu w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu umow z klientami”.

Okreslenie dtugoterminowe kontrakty budowlane Spoétka stosuje do kontraktéw rozliczanych w miarg uptywu
czasu, metoda opartg na naktadach spetniajacych kryteria MSSF 15 niezaleznie od okresu trwania kontraktu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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12.20. Podatki

12.20.1.Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokos$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaty na dzien bilansowy.

12.20.2.Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

o 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia skladnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej polaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ r6znic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych

na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggni¢cty dochdd

do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku jest uymowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww.
roznice przejSciowe ulegna odwrodceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
W przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Iub bezposrednio w
kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny
do  przeprowadzenia  kompensat naleznosci ze  zobowigzaniami  ztytulu  biezacego  podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

12.20.3.Podatek od towaréw i ushug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow

i ushug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardow i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czgs¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznos$ci i zobowigzan, ktdre sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.20.4.0Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Spolki jest prawdopodobne, ze podejScie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spotka okresla dochdd do opodatkowania (stratg podatkowa),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podej$cia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spotka odzwierciedla wplyw niepewnosci przy ustalaniu
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg
podatkowych lub stawek podatkowych.

12.21. Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spotka nie posiada instrumentow
rozwadniajacych.

12.22. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
Z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Sp6iki za rok zakonczony 31 grudnia 2022
roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2023 roku i pdznie;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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12.22.1.Pozostale

Spotka zastosowata zmiany do MSR 12 ,,Podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji” (opublikowane dnia 7 maja 2021 roku), ktére ograniczyly zakres wyjatku dotyczacego
poczatkowego ujecia przewidzianego w tym standardzie, tak aby nie mial on juz zastosowania do transakcji, ktore
prowadza do réwnych dodatnich i ujemnych r6znic przejsciowych.

W zwigzku z powyzszym Spoétka tworzy wszelkie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego i ujmuje
wszelkie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktére wynikaja z poczatkowego ujecia aktywow z
tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Spotka zastosowata zmiany do MSR 12 do transakc;ji,
ktére mialy miejsce w dniu rozpoczecia lub por rozpoczeciu najwczesniejszego prezentowanego okresu
poréwnawczego. Wplyw zmiany na warto$¢ aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien
31 grudnia 2022 ujawniony w nocie objas$niajacej przedstawia ponizsza tabela (ze wzglgedu na przeprowadzona
kompensate, ostatecznie zmiana nie miata wptywu na saldo odroczonego podatku dochodowego prezentowanego w
bilansie):

31 grudnia 2022 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021 31 grudnia 2021
(przeksztateone) (zatwierdzone) (przeksztateone) (Ratwierdzone)
Rezerwa 7 tytutu podatku
odroczonego:
Roznice pomigdzy amortyzacja 24 309 10 630 19 544 8 268
bilansowg i podatkowa
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego:
Zobowigzania z tytutu leasingu 13679 0 11276 0
Aktywa/Rezerwa netto 7 tytutu 10 630 10 630 8 268 8 268

podatku odroczonego:

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostatly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wpltywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie
miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke lub Spotka zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji

wyceny:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano dnia 25 czerwca 2020) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
porownawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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12.23. Korekta bledu

Spotka dokonata korekty biedu oraz zmian prezentacji danych w niniejszym sprawozdaniu finansowym w
nastepujacych obszarach:

- wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania (przesunigcie wartosci z pozycji
rzeczowych aktywow trwatych do pozycji aktywa z tytutu prawa do uzytkowania);

- naliczonych odsetek od §rodkéw na lokatach bankowych (przesuniecie odsetek z pozycji pozostale aktywa finansowe
do pozycji $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty);

- prezentacji otrzymanych zaliczek na realizacj¢ kontraktow (agregacja pozycji zobowiazania z tytulu wyceny
kontraktow i zaliczki otrzymane na kontrakty do pozycji zobowigzania z tytulu uméw z klientami).

Zmiana prezentacji ma na celu poprawe wygladu oraz przejrzystosci dla uzytkownikow niniejszego sprawozdania .

Skutki wprowadzonych korekt oraz zmian zostaty przedstawione w tabeli ponize;j:

31 grudnia 2022 31 grudnia 2021

(przeksztatcone)  (korekty)  (zatwierdzone) (przeksztatcone) — (korekty) — (zatwierdzone)
Aktywa:
Aktywa trwale, w tym: 221820 0 221820 259 077 0 259 077
Rzeczowe aktywa trwale 95918 1177 97 095 42019 -40 613 82 632
Aktywa z tytulu prawa do 68 685 1177 67 508 117551 40613 76938
uzytkowania
Aktywa obrotowe, w tym: 651 462 -29 876 681 338 675576 -4943 680 519
Aktywa 2 tytulu uméw z 51722 -29 876 81598 24 887 4943 29830
klientami
Pozostate aktywa finansowe - -3 316 3316 351 0 351
Srodki pienigzne i ich 416 306 3316 412 990 428 973 0 428 973
ekwiwalenty
Suma Aktywéw 873 282 -29 876 903 158 934 653 -4943 939 596
Kapital whasny i
zobowiazania:
Kapital wlasny 409 704 0 409 704 294 830 0 294 830
Zobowigzania 117 871 0 117 871 110 796 0 110 796
dlugoterminowe
Zobowiazania 345 707 -29 876 375583 529 027 -4943 533970
krétkoterminowe, w tym:
Zobowigzania z tytuhu . -119891 119 891 - 275999 275999
wyceny kontraktow
Zaliczki otrzymane na - 57 387 57 387 - -13802 13802
kontrakty
Zobowigzania z tytulu 147 402 147 402 - 284858 284858 ;
umow z klientami
Suma kapitatu wlasnego i 873 282 -29 876 903 158 934 653 4943 939 506

zobowiazan

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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13. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastepujace segmenty operacyjne odpowiadajace segmentom sprawozdawczym:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa kolejowego
Pozostate — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy

i modernizacji obiektéw w branzy budownictwa tramwajowego,
wykonawstwo w zakresie budownictwa drogowego oraz
budownictwa kubaturowego, urzadzenia elektryczne, ustugi
projektowe, pozostate ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata brutto na
sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogoélnego =zarzadu, pozostale koszty 1 przychody operacyjne,
jak réwniez skutki finansowania Spoiki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow
Spotki w podziale na segmenty. Czg$¢ aktywow trwatych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w
réznych segmentach Spotki.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

13.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddéw i zyskdéw poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku.

Dziatalno$é

kontynuowana Dzialalno$¢ ogotem
Rok zakonczony 31 grudnia 2023 Drogi kolejowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 716 899 187 319 904 218 904 218
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogotem 716 899 187 319 904 218 904 218
Koszt wlasny sprzedazy 556 287 205 024 761 311 761 311
Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy
segmentu 160 612 -17 705 142 907 142 907

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Dziatalno$é
kontynuowana Dzialalno$¢ ogélem
Rok zakonczony 31 grudnia 2022 Drogi kolejowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngetrznych 909 187 85421 994 608 994 608
Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentu ogoétem 909 187 85421 994 608 994 608
Koszt wlasny sprzedazy 633 753 109 603 743 356 743 356
Wyniki
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy
segmentu 275434 -24 182 251 252 251 252

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdow segmentdow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow

i zobowigzan do segmentow.

13.2. Informacje geograficzne

Przychody osiagnigte przez Spotke sg przychodami uzyskanymi na terenie kraju:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 lub na dzien 31
grudnia 2023
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogélem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 lub na dzien 31
grudnia 2022 (przeksztatcone)
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogélem

Polska

904 218
904 218

1079633
0
1079633

Polska

994 608
994 608

873282
0
873 282

Razem

904 218
904 218

1079633
0
1079633

Razem

994 608
994 608

873 282
0
873 282

W roku 2023 sprzedaz Spotki w wysokosci 609 136 tysiecy ztotych (okoto 67,37%) kierowana byta do jednego
Inwestora — PKP PLK S.A - segment: Drogi kolejowe. W roku 2022 sprzedaz ta wynosila 835 471 tysiecy ztotych

(okoto 84%) - segment: Drogi kolejowe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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14. Przychody i koszty

14.1. Przychody z uméw z klientami

14.1.1. Przychody w podziale na kategorie

Spoétka rozpoznaje w sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z MSSF 15.

Spoika realizuje kontrakty dlugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych bez tworzenia odr¢gbnych jednostek.
W przypadku gdy Spoétka jest liderem konsorcjum, w ktérym nie mozna wykaza¢, ze Spotka ma decydujacy wptyw
na decyzje podejmowane przez konsorcjantow lub jest jego cztonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow i strat tylko

przychody i koszty wynikajace z udziatu Spotki w konsorcjum.

Przychody z uméw z klientami w podziale wedhug rodzaju dobra lub ustugi wygladaty nast¢pujaco:

Rok zakoniczony 31grudnia 2023
roku
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktéw
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w danym momencie,
w tym:
Przychody pozostate
Przychody ze sprzedazy towaréw i
produktéow rozpoznawane w danym
momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Rok zakornczony 31grudnia 2022
roku
Przychody ze sprzedazy ustug
rozpoznawane w czasie, w tym:
Przychody z kontraktéw
budowlanych, w tym:

Przychody realizowane w
pojedynke

Przychody realizowane w
konsorcjum
Przychody ze sprzedazy uslug
rozpoznawane w danym momencie,
w tym:
Przychody pozostate
Przychody ze sprzedazy towaréw i
produktéow rozpoznawane w danym
momencie

Przychody ze sprzedazy razem

Drogi kolejowe

716 899
716 899
624 360

92 539

0
716 899

Drogi kolejowe

909 187
909 187
764 680

144 507

0
909 187

Pozostate

185491

185491

136 743

48 748

1435
1435

393
187 319

Pozostate

81935

81935

69 506

12 429

1746
1746

1740
85421

Razem

Razem

902 390

902 390

761 103

141 287

1435
1435

393
904 218

991 122

991122

834 186

156 936

1746
1746

1740
994 608

Przychody osiggniete w konsorcjum w wysokos$ci udziatu przypadajacego na Spdtke wynoszg okoto 16% (141 287

tys. zt) w 2023 roku oraz 16% w 2023 roku (156 936 tys. zt)

Udziat Spotki w konsorcjach realizujacych biezace kontrakty ksztattowat si¢ na poziomie od 23,7% do 90,9% w 2023
roku oraz na poziomie od 23,6% do 90,9% w 2022 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31grudnia 2023 roku  31grudnia 2022 roku

(przeksztatcone)
Przychody z kontraktéw budowlanych 902 390 991 122
Koszty z tytutu kontraktow budowlanych 747 816 739 764
Ujete do dnia bilansowego zyski 180 781 306 926
Ujete do dnia bilansowego straty 26 207 55 568
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 0 208
Otrzymane zaliczki 35 366 27511

14.1.2. Aktywa i zobowigzania z tytulu uméw z klientami

W aktywach w pozycji ,,Aktywa z tytutu umow z klientami” a w pasywach w pozycji ,,Zobowigzania z tytulu umow
z klientami” prezentowane sa skutki wyceny stopnia zaawansowania niezakonczonych ustug w korelacji z
dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

Umowy z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych sa finansowo rozliczane z zamawiajagcym w ponizej
wskazany sposob:

- w trakcie realizacji robdt — cze$ciowo zgodnie z postgpem robdt na podstawie dokumentdow rozliczeniowych
potwierdzajacych wykonanie okreslonych prac (najczeg$ciej w okresach miesigcznych) oraz innych zobowigzan
umownych,

- po zakonczeniu realizacji robot — na podstawie dokumentéw koncowych potwierdzajacych zakonczenie realizacji
prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez Spotke ustugi budowalne wynosza najczesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem, ze
na niektdrych kontraktach Spdtka uzyskuje finansowanie przed rozpoczgciem prac w formie zaliczek, ktore sa
rozliczane sukcesywnie fakturami czeSciowymi oraz faktura koncowa.

Spotka rozpoznata nastepujace aktywa i zobowiagzania z tytutu uméw z klientami:

Aktywa z tytutu umow z klientami  Zobowigzania z tytutu umow z klientami Saldo
1 stycznia 2023 51722 147 402 -95 680
31 grudnia 2023 121 383 113711 7672
Aktywa z tytutu umow z klientami  Zobowigzania z tytutu umow z klientami Saldo
1 stycznia 2022
(przeksztalcone) 24 877 284 858 -259 981
31 grudnia 2022
(przeksztalcone) 51722 147 402 -95 680

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Zmiana warto$ci aktywa z tytutlu umow z klientami oraz zobowigzania z tytulu uméw z klientami (zobowigzania
Z tytutu wyceny kontraktow oraz zaliczek otrzymanych na kontrakty) w okresie 12 miesi¢cy zakonczonym 31 grudnia
2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku

Zmiana wyceny

kontraktow oraz
zaliczek otrzymanych/ Przychody ujete w

Realizacja nowych 2023 roku
obowigzkow uwzglednione w
$wiadczen bez saldzie zobowigzan na
01.01.2023 wystawienia faktury 31.12.2022 Wyfakturowanie 31.12.2023
Aktywa z tytutu umow
z klientami 51722 121 383 0 -51722 121 383
Zobowigzania z tytulu
umow z klientami 147 402 100 069 -133 760 0 113711
Zmiana wyceny
kontraktow oraz
zaliczek otrzymanych/ Przychody ujete w
Realizacja nowych 2022 roku
obowigzkow uwzglednione w
01.01.2022 $wiadczen bez saldzie zobowigzan na 31.12.2022
(przeksztatcone) wystawienia faktury 31.12.2021 Wyfakturowanie (przeksztatcone)
Aktywa z tytutu umow
z klientami 24 877 51722 0 -24 887 51722
Zobowiazania z tytulu
umoé6w z klientami 284 858 147 402 -284 858 0 147 402

Ponizsza tabela przedstawia zmiang stanu otrzymanych zaliczek:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31grudnia 2023 roku 31grudnia 2022 roku
(przeksztatcone)
1 stycznia 27511 8 859
Zwigkszenia (nowe zaliczki) 21725 30613
Zmniejszenia (rozliczenie zaliczek) 13870 11961
31 grudnia 35 366 27511

W powyzszej tabeli otrzymane zaliczki odpowiadaja kwocie zaliczek, ktorych mozliwe bylo przypisanie
do poszczegolnych kontraktow.

14.1.3. Zobowiazania do wykonania §wiadczenia

Spotka w ramach uméw na dtugoterminowe kontrakty budowlane tworzy aktywo nieposiadajace alternatywnego
zastosowania i ma prawo do otrzymania zaptaty za Swiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Spotka
przenosi kontrolg i tym samym spelnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miar¢ uplywu czasu. A zatem
zgodnie z MSSF 15, Spotka ujmuje przychody ze sprzedazy ustug w miar¢ uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych uméw Spotka stosuje metode
oparta na nakladach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow poniesionych
do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Spotka nie jest w stanie dokonaé racjonalnego pomiaru wynikow spetnienia zobowiazania do wykonania
$wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa uymowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac. W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty
wykonania umowy przekroczg taczne przychody z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu
jest uyymowana jako koszt okresu, w ktorym zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat tacznej ceny transakcyjnej przypisanej do pozostalych
zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktore pozostaty niespetnione (lub czesciowo niespetnione) na koniec okresu
sprawozdawczego.

Rok zakonczony Rok zakonczony 31grudnia
Pozostate do realizacji zobowigzania do wykonania $wiadczenia: 31grudnia 2023 roku 2022 roku
-do 1 roku 1052 787 506 087
- powyzej 1 roku 1221034 188 825
Razem: 2273821 694 912

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
14.2. Pozostale przychody operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Otrzymane odszkodowania i kary 4311 4958
Sprawy sadowe 201 61
Rozwigzanie rezerwy na decyzje administracyjne 500 0
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 669 736
Ujawnienie zapasow 1 261
Rozliczenie inwentaryzacji magazynow 0 30
Inne 226 210
Pozostale przychody operacyjne ogétem 5908 6 256
14.3. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Odszkodowania, kary i grzywny 1268 1552
Koszty postgpowania spornego i sadowego 1575 986
Darowizny 180 375
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 120 533
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkow trwatych 2084 395
Spisanie zapasow 306 564
Rozliczenie inwentaryzacji srodkow trwatych 0 0
Utworzenie rezerwy na decyzje administracyjne 0 1000
Utworzenie rezerwy na sprawy sporne 0 840
Inne 154 530
Pozostale koszty operacyjne ogolem 5687 6 775
14.4. Przychody finansowe
14.4.1. Przychody z tytulu odsetek
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Przychody z tytutu odsetek bankowych 23702 18 433
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow oraz pozostatych odsetek 110 0
Przychody finansowe ogolem 23812 18 433
14.4.2. Inne przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wycena wedlug zamortyzowanego kosztu 0 4134
Dodatnie roznice kursowe 198 0
Pozostate przychody finansowe 999 424
Przychody finansowe ogolem 1197 4 558

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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14.5. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek
Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Utworzenie rezerwy na odsetki budzetowe
Aktualizacja warto$ci inwestycji

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu
Prowizje bankowe

Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu
Ujemne rdznice kursowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogotem

14.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja
Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce, w tym:
- ustugi podwykonawcow
Podatki i optaty
Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych (nota 24)i biernych

(nota 35.2) oraz w czes$ci rezerw (nota 34.1)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
1698 1970
1692 833
692 347
0 2472
0 12
4103 3753
164 415
1300 0
0 1092
443 18
10 092 10912
Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
14.7 23017 22 889
243 884 168 666
382 964 433 675
360 308 408 597
2116 1927
14.8 107 545 105 985
28 855 14 082
640 2000
789 021 749 224
761 311 743 356
0 818
35532 31311
-7 822 -26 261
0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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14.7. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskow i strat

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

(przeksztatcone)

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja §rodkow trwatych 12 803 10 650
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 8268 10 026
Amortyzacja aktywow niematerialnych 4 9
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych 0 54
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych 334 363
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 877 995
Amortyzacja aktywow niematerialnych 731 792
Razem 23017 22 889
14.8. Koszty §wiadczen pracowniczych

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Wynagrodzenia 86 331 86 375
Koszty ubezpieczen spotecznych 16 149 15 547
Koszty wplat na PPK 584 452
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Pozostale koszty $wiadczen pracowniczych 4481 3611
Koszty Swiadczen pracowniczych ogélem, w tym: 107 545 105 985
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 83 452 83 104
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy 0 635
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 24 093 22 246

15. Podatek dochodowy
15.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roéznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach

Rok zakonczony

31 grudnia 2023

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

22 267 9593
22154 9234
113 359
3596 37790
3596 37790
25863 47 383
90 -69

90 -69

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 122 513 230 683
Zysk brutto przed opodatkowaniem 122 513 230 683
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej

19% (2022: 19%) 23277 43830
Korekty dotyczace ksiggowania biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 113 359
Korekty dotyczace ksiegowania odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 -806
Koszty trwale niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 3026 2 569
Roznice pozostate -553 1431
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 21,11% (2022: 20,54%) 25863 47 383
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 25 863 47 383

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

15.3.

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Rezerwa 7 tytutu podatku odroczonego

Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu
Odsetki

Rozliczenie robot dlugoterminowych

Roznice pomiedzy amortyzacijg bilansowa i podatkowa
Kary umowne

Inne

Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego
Aktywa 7 tytulu podatku odroczonego

Odprawy emerytalne jednostki

Kary umowne

Rezerwa na odprawy emerytalne (przez kapitat)

Rezerwa na decyzje administracyjne
Odsetki od niezaptaconych zobowiazan

Niezaptacone zobowigzania

Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS
Odpisy aktualizujace nalezno$ci

Odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestycji

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rozliczenia miedzyokresowe - niewykorzystane urlopy
Rozliczenia migdzyokresowe - badanie sprawozdania
finansowego

Rozliczenia migdzyokresowe - premie dla zarzadu i
nagrode roczng

Rozliczenie robdt dtugoterminowych

Wycena kaucji wedlug zamortyzowanego kosztu
Straty na kontraktach

Zobowigzania z tyt. leasingu

Aktywo na strat¢ podatkowa

Inne

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego:

Bilans
31 grudnia 2023

3420
992

54

2647
42 067

1
2726
9 069

0

263
63 253

22222

Bilans
31 grudnia 2022
(przeksztatcone)

1320
665
24 088
24 309
107

3

50 492

362
0
-131

1787
0

0
444
267

31
3420
935

24

2736
45 432

1
6977
13679
0

256
76 220

25728

Rachunek
zyskow i strat
za rok
zakonczony

Rachunek
zyskow i strat
za rok
zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

-405
-376

-4 511
-5191
1025

-9 461

57

30

-89
-3 365

-4 251
-4 610

-13 057
3596

(przeksztatcone)

861
57

-740
4761
37
-35

4941

-1

-229
-43 680

6684
2399

-32 849
37790

Zmiany podatku odroczonego odniesione na inne catkowite dochody w 2023 roku to 90 tysiecy
zlotych (-69 tysigcy zlotych w 2022 roku).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na petne
etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci, zgodnie z Regulaminem
Wynagradzania pracownikéw Torpol S.A. z dnia 11 pazdziernika 2023 roku, 10% podstawy do dokonania odpisu
zardbwno w roku 2023 jak i w okresie porownawczym. Celem Funduszu jest finansowanie dzialalno$ci socjalnej
Spoiki, oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2023 roku wynosi
0 ztotych (na dzien 31 grudnia 2022 roku 0 ztotych).

Tabele ponizej przedstawiaja analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Srodki trwate wniesione do Funduszu 0 0
Pozyczki udzielone pracownikom 0 0
Srodki pieniezne 192 84
Zobowigzania z tytutu Funduszu 192 84
Saldo po skompensowaniu 0 0

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 300 289

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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(w tysigcach ztotych)
17. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Budynki,
lokale i . L
) obiekty Urzqd.zmm Srodki Inne srodki - Srodki trwvate ,Zd[”t{/el "
Grunty T technicgne . Srodki trwate Razem
ingynieri . transport trwate w budowie .
ladow i 7 maszyny w budowie
wodnej

Wartos$¢ poczatkowa
brutto Srodkow trwatych
1 stycznia 2023 2202 10521 118 109 54 652 4114 7692 3015 200 305
Zwigkszenia, w tym: 0 0 7479 9720 549 8 466 8 247 34 461
Nabycie 0 0 5508 3960 549 8401 7 506 25924
Wykup $rodkéw trwatych z 0 0 1971 5 760 0 0 0 7731
leasingu
Inne 0 0 0 0 0 65 741 806
Transfery 0 0 2231 6972 0 -9203 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 7 3566 4608 90 93 741 9105
Likwidacja i sprzedaz 0 0 3566 4 608 90 0 0 8 264
Inne 0 7 0 0 0 93 741 841
31 grudnia 2023 2202 10514 124 253 66 736 4573 6 862 10521 225 661
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2023 0 2520 62 045 36 149 3673 0 0 104 387
Zwigkszenia, w tym: 0 1224 7957 9264 257 0 0 18 702
Amortyzacja okresu 0 1224 6 659 4997 257 0 13137
Wylup Srodkbw trwatych 2 0 0 1298 4267 0 0 0 5 565
easingu
Zmniejszenia, w tym: 0 0 3005 3844 90 0 0 6939
Likwidacja i sprzedaz 0 0 3005 3844 90 0 0 6939
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0
31 grudnia 2023 0 3744 66 997 41 569 3840 0 0 116 150
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 2202 8001 56 064 18 503 441 7692 3015 95918
Saldo zamknigcia 2202 6770 57 256 25167 733 6 862 10521 109 511

Na dzien 31 grudnia 2023 Spotka ustanowila zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu na $rodkach trwatych o tacznej wartosci zgodnej z sumg ubezpieczenia 13 981 tysigcy ziotych
(zabezpieczenie uméw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK; zabezpieczenie
umowy zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z PZU S.A.).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢

51/92



TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022
Budynki,
lokale i L
. 1 . . Zaliczki na
obiekty Urzqd.zenza Srodki Inne srodki  Srodki trwale .
Grunty .. "'’ techniczne . Srodki trwale Razem
inzynierii . transport trwate w budowie -
.. imaszyny w budowie
lgdowej i
wodnej
Wartos¢ poczatkowa
brutto Srodkéw trwalych
1 stycznia 2022 2202 7700 62 509 43559 4117 27 546 120 660
(przeksztalcone)
Zwigkszenia, w tym: 0 604 56 405 13 586 14 8998 4973 84 580
Nabycie 0 0 2765 3429 14 8621 4973 19 802
Wykup $rodkow trwatych z
leasingu 0 0 10 882 5807 0 0 0 16 689
Inne 0 604 42 758 4350 0 377 0 48 089
Transfery 0 2217 669 306 0 -1234 -1958 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1474 2799 17 99 546 4935
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1024 2799 17 0 0 3840
Inne 0 0 450 0 0 99 546 1095
81 grudnia 2022 2202 10521 118 109 54 652 4114 7692 3015 200 305
(przeksztalcone)
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2022
(przeksztalcone) 0 1965 42 506 30 847 3323 0 0 78 641
Zwigkszenia, w tym: 0 310 20 860 7972 367 0 0 29509
Amortyzacja okresu 0 310 6 524 3866 367 0 11 067
Wykup $rodkéw trwatych z 0 0 8361 2942 0 0 0 11303
leasingu
Inne 0 0 5975 1164 0 0 0 7139
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 -245 1321 2670 17 0 0 3763
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1024 2670 17 0 0 3711
Inne 0 -245 297 0 0 0 0 52
31 grudnia 2022 0 2520 62045 36 149 3673 0 0 104 387
(przeksztalcone)
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 2202 5735 20003 12712 794 27 546 42 019
Saldo zamkniecia 2202 8001 56 064 18 503 441 7692 3015 95918

Na dzien 31 grudnia 2022 Spoétka ustanowita zabezpieczenie na aktywach trwatych w postaci:

- zastawu na S$rodkach trwatych o tacznej wartosci zgodnej z sumg ubezpieczenia 13 981 tysiecy zilotych
(zabezpieczenie uméw kredytowych z Bankiem PEKAO S.A., mBank S.A. oraz Bankiem BGK; zabezpieczenie
umowy zlecenia o okresowe udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych z PZU S.A.)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)

18. Zysk/strata przypadajacy na jedna akcje

Zysk/strata netto na akcje¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto przypisanego
akcjonariuszom Spotki za dany okres przez $rednia wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk netto na jedna akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez sumg $redniej wazonej akcji zwyklych w danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych

akcji rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku

na jedng akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zyskl/strata netto
Liczba akcji w tysigcach sztuk

Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcj¢ w tysigcach sztuk

Zysk/strata netto w ztotych na jedna akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom Spotki:
podstawowy z zysku za okres

podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej

rozwodniony z zysku za okres

rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j

W roku 2023 i w roku 2022 nie wystepowaty instrumenty rozwadniajace.

19. Aktualizacja warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

96 650
96 650
22970

22970

421
421
4,21

421

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

183 300
183 300

22970

22970

7,98
7,98
7,98

7,98

W roku 2023 oraz w roku 2022 Spoétka nie dokonata aktualizacji warto$ci niefinansowych aktywow trwatych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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20. Prawo do uzytkowania. Leasing

Spélka jako leasingobiorca

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023

1 stycznia 2023
Zwiekszenia, w tym:

Nowe leasingi
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Wykup $rodkéw trwatych z leasingu

Zmiany umow leasingu i inne
zmniejszenia

31 grudnia 2023

1 stycznia 2023

ZwieKkszenia, w tym:
Amortyzacja
Zmniejszenia, w tym:

Wykup $rodkéw trwatych z leasingu

Zmiany umow leasingu i inne
zmniejszenia

31 grudnia 2023

Wartos¢ netto

Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Grunty

46
36

36

82

39

39

48

37

34

Budynki, lokale
7 obiekty

ingynierii ladowej

7 wodnej

8139
1708

1859

-151

2694

2694

7153

4286

1863
1863

2694

2694

3455

3853

3698

Urzadzenia techniczne
i masyny

73 687
85

97

6 569
1971

4598

67 203

21821

3445
3445
5565
1298

4267

19701

51 866

47 502

Srodki transportu

28120
1016

1088

11123
5760

5363

18 013

15191

3798
3798
9205
4267

4938

9784

12 929

8229

Razem

109 992
2 845

3080

-235

20 386
7731

12 655

92 451

41307

9145
9145
17 464
5565

11899

32988

68 685

59 463

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢

54/92



TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022
Budynki,
lokale i
obiekt Urzqdzenia
Grunty onety. techniczne Srodki transportu Razem
inZynierii i maszyny
lgdowej i
wodnej
1 stycznia 2022 (przeksztalcone) 0 7536 126 753 35544 169 833
Zwigkszenia, w tym: 47 1053 513 6391 8 004
Nowe leasingi 47 1053 513 6391 8004
Transfery 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 1 450 53579 13815 67 845
Wykup $rodkéw trwatych z leasingu 0 0 10 882 5807 16 689
Zmiany uméw leasingu i inne 1 450 42697 8008 51156
zmniejszenia
31 grudnia 2022 (przeksztalcone) 46 8139 73 687 28120 109 992
1 stycznia 2022 (przeksztalcone) 0 2284 32126 17872 52 282
Zwigkszenia, w tym: 9 2175 4077 4760 11021
Amortyzacja 9 2175 4077 4760 11021
Transfery 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 173 14 382 7441 21996
Wykup $rodkow trwatych z leasingu 0 0 8361 2942 11 303
Zmle.m.y umow leasingu i inne 0 173 6021 4 499 10 693
zmniejszenia
31 grudnia 2022 (przeksztalcone) 9 4286 21821 15191 41 307
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0 5252 94 627 17 672 117 551
Saldo zamknigcia 37 3853 51 866 12929 68 685

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe zobowigzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie sprawozdawczym.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Na dzien 1 stycznia, w tym: 54 812 63 346
Zwigkszenia z tytutu nowych leasingdw 2861 7753
Zmiany umoéw leasingu -34 -213
Odsetki 4104 3753
Platnosci -17 149 -19 827
Na dzien 31 grudnia 44594 54 812
Krotkoterminowe 11 926 12 153
Dlugoterminowe 32 668 42 659

Na kwote platnosci w 2023 roku skladaja si¢ zaptata odsetek w wysokosci 4 104 tysiecy ztotych oraz czesci
kapitatowej w wysokosci 13 045 tysigcy ztotych.

Na kwote platnosci w 2022 roku skladaja si¢ zaplata odsetek w wysokosci 3 753 tysiecy zlotych oraz czesci
kapitatowej w wysokos$ci 16 074 tysiecy ztotych.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodow, kosztow, zyskow i strat wynikajacych z leasingu ujete w Sprawozdaniu z
catkowitych dochodow:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Koszt amortyzacji aktywow z tytulu prawa do uzytkowania -9 145 -11 021
Koszty odsetek od zobowiazan z tytutu leasingu -4 103 -3753
Koszty leasingéw krotkoterminowych -1449 -780
Koszty leasingu aktywow o niskiej wartosci -198 -169
Zmienne oplaty leasingowe nieujete w wycenie zobowigzan z tytulu
leasingu 0 0
Zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego 0 0
Laczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -14 895 -15723

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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21. Aktywa niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Licencje na programy
Znak towarowy komputerowe oraz Razem
prace rozwojowe

Warto$¢ poczatkowa brutto aktywdéw niematerialnych

1 stycznia 2023 2 200 7137 9337
Zwigkszenia, w tym: 0 417 417
Nabycie 0 417 417
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 4 4
Sprzedaz i likwidacja 0 0 0
Inne 0 4 4
31 grudnia 2023 2200 7550 9750
Umorzenie aktywéw niematerialnych
1 stycznia 2023 2200 3605 5805
Zwigkszenia, w tym: 0 735 735
Amortyzacja okresu 0 735 735
Transfery 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0
Sprzedaz i likwidacja 0 0 0
31 grudnia 2023 2200 4340 6540
Wartos$¢ netto
Saldo otwarcia 0 3532 3532
Saldo zamknigcia 0 3210 3210

Spoétka posiada znak towarowy ,,Elmont”. Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku znak byt w
catosci umorzony.

Inne aktywa niematerialne posiadaja okre$lony okres uzytkowania oszacowany na podstawie analizy ekonomicznego
okresu uzytecznosci i sg amortyzowane metodg liniowa przez okres 2 — 8 lat. Aktywa niematerialne badane sa pod
katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek wskazujacych na taka utratg. Spotka nie ustanowita zadnych
zabezpieczen na aktywach niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022

Licencje na programy

Znak towarowy komputerowe oraz
prace rozwojowe
Warto$¢ poczatkowa brutto aktywow niematerialnych
1 stycznia 2022 2200 7192
Zwigkszenia, w tym: 0 481
Nabycie 0 481
Transfery 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 536
Sprzedaz i likwidacja 0 473
Inne 0 63
31 grudnia 2022 2200 7137
Umorzenie aktywoéw niematerialnych
1 stycznia 2022 2200 3277
Zwigkszenia, w tym: 0 801
Amortyzacja okresu 0 801
Transfery 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 473
Sprzedaz i likwidacja 0 473
31 grudnia 2022 2200 3605
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia 0 3915
Saldo zamknigcia 0 3532
22. Warto$¢ firmy
31 grudnia 2023
Elmont — Kostrzyn Wilkp. Sp. z 0.0. 9008
Torpol MS Sp. z0.0.* 0
Razem 9008
Rok zakonczony
31 grudnia 2023
Wartos¢ firmy na poczatek okresu: 9008
Zwigkszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spotkach zaleznych 0
Zmniejszenia z tytutu korekty wartosci firmy w spotkach zaleznych 0
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu: 9 008

*Wartos¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 zlotych.

Razem

9392
481
481

536
473
63
9337

5477
801
801

473
473
5805

3915
3532

31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

9008
0
9008

9008
0

0
9008
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Test na utrate wartosci firmy i aktywow trwalych

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzil test na utrate¢ wartosci aktywow trwatych,
w tym niepodlegajacej amortyzacji wartosci firmy powstatej po nabyciu spotki Elmont (potaczenie w 2011 roku)
w wysokosci 9 008 tysigey zlotych. Test zostat przeprowadzony poprzez poréwnanie wartosci bilansowej aktywow z
wartos$cig odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

W wyniku zakupu spotki Elmont (2008 rok) a takze pdzniejszego potaczenia z Torpol S.A. (2011 rok) zaistniata
synergia, ktora spowodowala zwickszenie dzialalnoSci zwigzanej z robotami na kontraktach kolejowych
oraz bezposrednio zwigzanymi z nimi robotami elektroenergetycznymi, ktore stanowia nieodlaczny element kazdego
kontraktu kolejowego. Zarzad Spotki potaczyt segment ,Infrastruktura elektroenergetyczna” z segmentem ,,Drogi
kolejowe” kierujac si¢ podobienstwem cech gospodarczych, w tym m.in. podobienstwem proceséw produkcyjnych
oraz tg samg grupa odbiorcow swiadczonych ushug. Segment , Infrastruktura elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia
2014 przestat istnie¢. Warto$¢ firmy analizowana jest zatem na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne,
jaki stanowi segment kolejowy.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne ustalono na podstawie wartosci uzytkowe;j.
Wyliczenia te wykorzystujg projekcje przeptywow pieni¢znych przed opodatkowaniem w okresie 2024-2030, przyjete
w budzetach finansowych zatwierdzonych przez Zarzad i wyrazone sa w wartosciach nominalnych.

Prognozowane przychody Spoéiki Torpol S.A. oszacowano na podstawie kontraktow, ktéore Spotka Torpol S.A.
posiada w swoim portfelu oraz na zatozeniu pozyskania nowych zlecen.
Analizowanym segmentem dziatalnosci Spoiki jest budownictwo kolejowe, zatem kluczowym czynnikiem rozwoju
Spotki beda inwestycje w infrastrukturg kolejowa w Polsce. Zarzad zaklada wysoko$¢ prognozowanych przychodow
w oparciu o ogtoszone plany inwestycyjne PKP PLK (Krajowy Program Kolejowy do 2030 roku oraz wstepne
zatozenia nowej perspektywy finansowej UE 2021-2027), udzial spotki Torpol S.A. w rynku budownictwa
kolejowego na poziomie 11% i prawdopodobienstwo pozyskania zlecen.
W okresie prognozy (2024-2030) Zarzad ponadto zaktada:
e S$rednig marze brutto ze sprzedazy na poziomie 5,33% (6,06% w 2022 r.);
e naklady inwestycyjne w latach 2024-2030 w lacznej wysokosci 221,54 mln ztotych (wspierajac gtownie
segment robot torowych i sieciowych) — 47,54 mln ztotych w 2024 roku oraz $rednio 29 mln ztotych rocznie
w pozostatych latach projekcji, co obejmuje inwestycje o charakterze odtworzeniowym, konieczne do
biezagcego utrzymania aktywow Spotki. W okresie porownawczym (2022 r.) prezentowano naklady
inwestycyjne na poziomie 26,84 min ztotych w 2023 roku, oraz w kolejnych latach naktady odtworzeniowe
na $rednim poziomie 23 min;
e amortyzacje na poziomie naktadéow inwestycyjnych w okresie rezydualnym;
e stope dyskontowg przed opodatkowaniem na poziomie 11,91% (14,67% w 2022 r.), liczonej jako
sredniowazony koszt kapitatu wlasnego i obcego (WACC);
e  stopg wzrostu warto$ci przeptywow pieni¢znych po okresie prognozy szczegdtowej na poziomie 2,0% (2,0%
w 2022 r.), odpowiadajacemu poziomowi prognozowanej sredniej inflacji;
e dyskonto z tytutu braku kontroli w wysokosci 10% (10% w 2022 r.).

Na dzien 31 grudnia 2023 roku warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne obliczona
na podstawie wartosci uzytkowej znacznie przekroczyta sume wartosci ksiggowej wartosci firmy Elmont i aktywow
trwatych spotki Torpol, ktore sg zwigzane z segmentem kolejowym.

Elementem testu jest roOwniez analiza wrazliwosci dokonanych obliczen, ktora nie wykazata, aby wynik testu przy
zastosowaniu zmiennych warunkéw byt niespelniony. Zdaniem Spoéiki, zadna racjonalna zmiana kluczowych zatozen
(przychod, marza, stopa dyskontowa) przyjetych do wyceny wartosci odzyskiwalnej osrodka generujacego srodki
pienigzne (391 315 tysigcy ztotych) — definiowanej przez MSR 36 jako wyzsza sposrod wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy aktywa i jego warto$ci uzytkowej - nie sprawi, ze warto$¢
bilansowa tego o$rodka — ktdra stanowi testowane aktywo (9 008 tysiecy ztotych) powigkszone o sum¢ rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spotki (177 981 tysiecy ztotych) — przewyzszg jego
warto$¢ odzyskiwalna.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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23. Udzial we wspdélnych ustaleniach umownych

23.1. Wspélne dzialanie - NLF Torpol Webuild spotka cywilna

Spotka posiada 50%-owy udziat w spotce NLF Torpol Webuild spotka cywilna z siedziba w Lodzi wczesniej NLF
Torpol Astaldi spotka cywilna zajmujacej si¢ dziatalnos$cig w zakresie budowy drog szynowych i kolei podziemne;.
Udzial w Spolce kwalifikowany jest jako wspolne dziatanie 1 ujmowany w sprawozdaniu jednostkowym zgodnie
z udziatem w Spotce. Spotka NLF Torpol Webuild spotka cywilna powotana zostata do prowadzenia kontraktu
budowy dworca Nowa £.6dz Fabryczna w imieniu konsorcjum, w ktérym Torpol S.A. posiada udziat 40%. Finalnie
calo$¢ uzyskanych przychodow i poniesionych kosztéw na kontrakcie dzielona jest na konsorcjantow w proporcjach
do posiadanego udziatu w konsorcjum.

23.2. Wspolne dzialanie — kontrakty realizowane w konsorcjach

Spotka realizuje kontrakty dtugoterminowe na podstawie uméw konsorcjalnych bez tworzenia odrgbnych jednostek.
Spotka traktuje udziat w takich kontraktach jako udziat we wspolnych dziataniach jezeli wystepuje wspotkontrola.
W zwiazku z powyzszym Spoétka rozpoznaje w rachunku zyskoéw i strat tylko cze§¢ wynikajaca z udzialu
w konsorcjum (nota 14.1.1).

Spotka nie ujeta w bilansie aktywow i zobowigzan przypadajacych na Partneréw konsorcjum.

24. Rozliczenia miedzyokresowe w aktywach

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Podatki i optaty 488 437
Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe* 5842 1375
Prenumeraty 2 8
Ubezpieczenia 10491 3881
Pozostate koszty dotyczace przychodéw roku nastepnego 0 1
Pozostate 17 2
Razem 16 840 5704
- krotkoterminowe 8204 4222
- dlugoterminowe 8 636 1482

* Koszty z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zawieranych w celu zabezpieczenia nalezytego
wykonania umoéw o ustugi budowlane oraz usunigcia wad i usterek sa rozliczane w koszty kontraktu w czasie jego
trwania, a po zakonczeniu kontraktu — do konca okresu gwarancyjnego. Koszty gwarancji dotyczace przysztych
okreséw sa ujmowane w ramach rozliczen migdzyokresowych w aktywach.

25. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku Spoétka nie posiadata aktywow trwatych zaklasyfikowanych
do sprzedazy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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26. Swiadczenia pracownicze

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okre§lonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng
tworzy rezerw¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania ztytulu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy
oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Na dzien 1 stycznia 1214 1409
Utworzenie rezerwy 240 224
Zyski i straty aktuarialne 476 -365
Koszty wyptaconych §wiadczen -163 -54
Rozwiazanie rezerwy 0 0
Na dzien 31 grudnia 1767 1214

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nast¢pujace:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Stopa dyskontowa (%) 5,35 7,33
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 4,6 16,6
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,3 2,5

Wskaznik rotacji pracownikow zostat przyjety na podstawie danych historycznych Spotki.

Analiza wrazliwo$ci — wplyw na zobowigzanie z tytulu okreslonych §wiadczen:

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2023 2023 2022 2022

Wzrost Spadek Wzrost Spadek
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o pot punktu
procentowego -83 90 -43 46
Zmiana wspoélczynnika rotacji o jeden punkt
procentowy -70 77 -34 37
Zmiana wynagrodzenia o jeden punkt procentowy 206 -178 110 -97

27. Zapasy
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Materialy (wedtug ceny nabycia) 110 277 63 896
Towary (wedlug ceny nabycia) 0 0
Zaliczki na dostawy 444 0
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 110721 63 896
Krotkoterminowe* 110721 63 896
Dtlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sa do wykorzystania w ciagu roku obrotowego.

W 2023 roku oraz w 2022 roku w Spotce nie byto zmian odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w 2023 roku oraz w 2022 roku.
Na dzien 31 grudnia 2023 roku ani na dzien 31 grudnia 2022 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy
netto.

W okresie 12 miesigcy 2023 zuzycie zapaséw wyniosto 228 607 tysiecy ztotych (149 951 tysiecy ztotych w 2022
roku).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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28. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalte naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci finansowe:
Naleznos$ci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych
Pozostale naleznosci dlugoterminowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych

Rozliczenie konsorcjum
Inne naleznosci dtugoterminowe

Naleznos$ci dlugoterminowe ogélem

Naleinosci krotkoterminowe

Nalezno$ci finansowe:

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug:

Od jednostek pozostatych

Od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytulu kwot zatrzymanych
Udzielone pozyczki

Pozostale naleznosci finansowe

Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych

Kaucje z tytutu zawartych uméw handlowych

Pozostate naleznosci finansowe od jednostek powigzanych

Naleznos$ci niefinansowe:

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Aktywa z tytulu uméw z klientami * (nota 14.1.2)
Inne niezafakturowane przychody

Pozostale naleznosci niefinansowe

Wyptacone zaliczki

VAT naliczony do rozliczenia w kolejnych okresach

Inne naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznos$ci ogétem netto

Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpis na oczekiwane straty kredytowe innych naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoS$ci brutto

* dotycza rozliczenia kontraktéw budowlanych

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

23 34

11715 12 029

5313 5581

2614 2537

3788 3911

11738 12 063
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)

95519 86171

86 651 83 341

8 868 2830

8 213

0 14 934

1943 5172

350 3772

1593 1338

0 62

0 4282

121 383 51722

0 0

9161 4544

3594 3423

3511 59

2 056 1062

228 014 167 038

7641 11418

0 0

235 655 178 456

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin ptatnosci.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku kwota nalezno$ci, na ktérych ustanowiono cesj¢ bedaca zabezpieczeniem umow
finansowych wyniosta 7 625 tysigcy ztotych ( na dzien 31 grudnia 2022 roku nie wystapily naleznosci, na ktérych

ustanowiono cesje).

Spétka wykonuje swoje ustugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych s$rodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamoéwienie poprzedzone jest procedura

przetargows. Dzigki temu ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz kwot zatrzymanych krétkoterminowych (brutto) o pozostatym od dnia

bilansowego okresie sptaty:
31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Do jednego miesigca 77 544 72 260
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 17 747 12 037
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 0 242
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 0 30
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane 7877 13233
Naleznosci ogétem (brutto) 103 168 97 802
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7641 11418
Naleznosci netto 95 527 86 384

Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz kwot zatrzymanych krotkoterminowych wg dhugosci okresu

przeterminowania:
31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Przeterminowane do jednego miesiaca 548 1379
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1412 972
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 991 39
Przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 198 69
Przeterminowane powyzej 1 roku 4728 10 774
Przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto 7877 13233
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6538 11374
Przeterminowane nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug netto 1339 1859
Zmiana stanu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 11418 11 257
1 stycznia
Zwigkszenie 4137 675
Wykorzystanie -7 509 -398
Rozwigzanie -405 -116
Odpis na oczekiwane straty kredytowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 7641 11418

31 grudnia

Ponizej przedstawiono analize naleznoéci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 31 grudnia 2023 roku
i 31 grudnia 2022 roku byty przeterminowane ale nie uznano, iz utracity wartos$¢ i nie objeto ich odpisem.

Przeterminow

ane, lecz

Razem Biezgce sciggalne
< 30dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni >360 dni
31 grudnia 2023 95 527 94 188 194 803 330 0 12
31 grudnia 2022 86 384 84 525 1379 423 39 1 17

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe s3 dokonywane
na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoiki
na $rodki pieni¢zne i s oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

1) Na jednym z kontraktow budowlanych $rodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone sg wyltacznie na
realizacj¢ danego kontraktu ponadto wyptyw §rodkéw z rachunkéw autoryzuje Inwestor. Saldo wyzej opisanych
srodkow pienigznych prezentowanych jako srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosito:

- na dzien 31 grudnia 2023 roku 22 520 tysiecy ztotych,

- na dzien 31 grudnia 2022 roku 0 zlotych

2) Na jednym z kontraktow budowlanych $rodki zgromadzone na rachunku bankowym przeznaczone sg wytacznie na
realizacj¢ danego kontraktu ponadto wyptyw $rodkéw z rachunkéw potwierdza Partner Konsorcjum. Jednoczes$nie
Torpol S.A. ma  wplyw na  wyplate S$rodkow  przynaleznych  Partnerowi  Konsorcjum.
W zwiazku z aneksem do umowy rachunku bankowego w grudniu 2016 roku rachunek Konsorcjum zmienit status
z rachunku powierniczego na rachunek bankowy. W efekcie Spotka poczynajac od dnia 31 grudnia 2018 roku
prezentuje 100% s$rodkéw zgromadzonych na tym rachunku. Saldo wyzej opisanych s$rodkéw pienieznych
prezentowanych jako $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty wynosito:

- na dzien 31 grudnia 2023 roku 1 tysigc zlotych,
- na dzien 31 grudnia 2022 roku 1 tysigc ztotych

Srodki pienigzne na rachunkach VAT na 31 grudnia 2023 roku wynosza 15 309 tysiecy ztotych (7 397 tysigcy ztotych
na dzien 31 grudnia 2022 roku). Zgodnie z osagdem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi §rodkami wynikajace
z przepisow podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywaja na ich klasyfikacje jako
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty poniewaz Spotka wykorzystuje je na biezaco do regulowania publicznoprawnych
zobowigzan krotkoterminowych.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skladato sig
z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

(przeksztatcone)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 39 328 10 136
Lokaty krotkoterminowe 464 174 406 170
Inne $rodki pieni¢zne 0 0
Razem 503 502 416 306
W tym kwoty na realizacj¢ konkretnych kontraktow 22521 1

30. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywoéw pienieznych

Przyczyny wystgpowania réznic pomig¢dzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi
ze sprawozdania przeptywow pieni¢znych przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2022
31 grudnia 2023 (przeksztatcone)

1. Pozycja ,,pozostale” — przeplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej: -1 988 -3223
- korekta — naprawy rewizyjne - 1988 -3223
2. Pozycja ,,pozostale” — przeplywy z dzialalnosci finansowej: 0 0
3. Pozycja ,Zmiana stanu naleznosci i aktywow z tytulu umow z klientami” -81 666 56 876
-bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu kwot zatrzymanych 216 110
-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci dtugoterminowych 314 2720

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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-bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

-bilansowa zmiana stanu aktywow z tytutu umow z klientami

-bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci finansowych

-bilansowa zmiana stanu pozostatych nalezno$ci niefinansowych

-korekta naleznosci — naliczone odsetki i pozyczki

4. Pozycja ,,Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek”
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu kwot zatrzymanych

-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowiazan finansowych

-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

-bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu umow z klientami

-bilansowa zmiana stanu zobowiazan podatkowych z tytutu CIT
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan biezacych z tytulu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

-bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych
-korekta zobowigzan — zobowigzania inwestycyjne

-korekta zobowigzan — odsetki

-korekta zobowigzan — podatek dochodowy

-korekta — aktualizacja warto$ci inwestycji

5. Pozycja ,Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych”
-bilansowa zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego
-bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (aktywa)
-bilansowa zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (pasywa)

-korekta — aktywo na podatek odroczony
6. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywow trwalych, aktywoéw niematerialnych i aktywow
z tytulu prawa do uzytkowania”

-bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych
-bilansowa zmiana stanu aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
-bilansowa zmiana stanu aktywow niematerialnych

-korekta — amortyzacja

-korekta — zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej

-korekta — zobowigzania inwestycyjne

-korekta — naprawy rewizyjne

-korekta — leasing

-korekta — likwidacja $rodkdw trwatych

31. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
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-14 463
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3323
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Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2023 roku zysk netto Spotki za rok konczacy

si¢ 31 grudnia 2022 roku wynoszacy 183 300 tysiecy ztotych, zostat przeznaczony na:

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego — w kwaocie 182 650 tysiecy ztotych,

- zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych — w kwocie 650 tysiecy zlotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma decyzji co do wnioskowania o wyptacie

dywidendy za 2023 rok.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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(w tysigcach ztotych)

32. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

32.1. Kapital podstawowy
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0. 1746 1746
Nationale-Nederlanden OFE 453 478
PKO TFI 404 404
PKO BP Bankowy 234 232
Pozostali 1757 1734
Razem 4594 4594

32.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

1 lipca 2014 roku nastapil przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej,
w ktorej dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas
do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 prawa do akcji serii B. Akcje serii A oraz akcje serii B dajg te same
prawa. Cena nominalna oferowanego akcji i praw do akcji to 8 ztotych. Pierwsze notowanie akcji i praw do akcji
Torpol S.A. na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzigta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku
z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykre$leniu éwczesnego, jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tysiecy ztotych i dzieli si¢ na 15 570 000
akcji serii A oraz 7 400 000 akgji serii B (facznie 22 970 000 akcji w pelni optaconych) o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sa akcjami zwyktymi, na okaziciela, dajacymi prawo do 1 glosu.

W roku 2023 i w roku 2022 nie byto zmian w kapitale zaktadowym Spoftki.

Zgodnie ze statutem Spdtki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podejmowanie uchwat w sprawie
podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego.

32.1.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Centralny Port Komunikacyjny Sp. z 0.0.
udziat w kapitale 38%

udziat w gtosach 38%

TF Silesia Sp. z 0.0.
udziat w kapitale - 38%
udziat w gtosach - 38%

Nationale-Nederlanden OFE*

udziat w kapitale 9,87% 10,41%

udziat w glosach 9,87% 10,41%
PKO TFI*

udziat w kapitale 8,79% 8,79%

udziat w gtosach 8,79% 8,79%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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MIRBUD S.A.
udziat w kapitale 5,10% -
udziat w glosach 5,10% -

PKO BP Bankowy
udziat w kapitale - 5,05%
udziat w glosach - 5,05%
* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu funduszy zarzadzanych przez podmiot

32.2. Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowe
Nadwyzka ze
POZO.S tate P rzeda.z Y chy ! Pozostaly kapitat
kapitaty powyzej ich 78D3SOWV** Razem
rezerwowe* wartosci pasowy
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2023 162 333 54 617 4301 221 251
Zwigkszenie kapitatu rezerwowego/zapasowego z

tytutu podziatu zysku 182 650 0 0 182 650
Na dzien 31 grudnia 2023 344 983 54 617 4301 403 901
Na dzien 1 stycznia 2022 156 320 54 617 4301 215 238
Zwickszenie kapitatu rezerwowego/zapasowego z

tytutu podziatu zysku 6013 0 0 6013
Na dzien 31 grudnia 2022 162 333 54 617 4301 221 251

*Pozycja sklada si¢ glownie z zyskow z lat ubieglych oraz niepodlegajacego podziatowi kapitatu z potaczenia.
**Pozycja sktada si¢ gtdwnie z kapitatu zapasowego na pokrycie straty oraz kapitatu z potaczenia.

Kapitaly rezerwowe zgodnie ze Statutem Spoiki Akcyjnej tworzone sa na pokrycie szczegoélnych strat
lub wydatkéw natomiast kapitaty zapasowe tworzone sg na pokrycie strat.

32.3. Dywidendy wyplacone. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia
w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych od dnia przeksztalcenia w  spotke akcyjna,
Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przeznacza si¢
co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Spoiki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoltka spetnita wymogi w zakresie wysokosci kapitatu
zapasowego przewidziane w Kodeksie Spotek Handlowych.

Akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty. Zysk rozdziela si¢ w stosunku
do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje
(art. 347 KSH). Zgodnie z § 20 ust. III Statutu Spotki, zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpiséw
przeznaczony jest w pierwszej kolejnosci na pokrycie straty za lata ubiegle.

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 maja 2023 roku nie bylo wyptaty dywidendy za
rok 2022.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z umowy finansowej
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. W umowie znajduje si¢ zapis, ze Zleceniodawca wyptaci dywidendg, o ile beda
spelnione warunki finansowania okre§lone w umowie przed i po wyplacie dywidendy (brak przypadkow
niedotrzymania warunkéw umowy). Dywidenda moze zosta¢ wyplacona takze w sytuacji, w ktorej wystapi
niespetnienie warunkéw finansowania i Bank Gospodarstwa Krajowego wczesniej wyrazi zgode na wyplate
dywidendy oraz poinformuje, ze nie skorzysta z zastosowania sankcji przewidzianych w umowie z tytulu
niedotrzymania warunkow umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ma decyzji co do wnioskowania o wyplacie
dywidendy za 2023 rok.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

33.1. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki otrzymane

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu uméw finansowania aktywow 15484 18 905
Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu uméw finansowania aktywow 3421 3341
Odsetki 8 8
Razem 18913 22 254

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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IEVV;?J?aI Zadtuzenie
kredytu Zadtuzenic z oz;}e/g(u— Zabezpieczenie Zabezpieczenie kredytu:
L Bank kredytujacy / wg tytutu kredytu / Termin Rodzaj . Zabezpieczenie kredytu: P . toezp . yu:
p. . . . waluta Oprocentowanie - kredytu: Cesje/Poreczenia / Weksle /
pozyczkodawca umowy pozyczki splaty kredytu Zastawy rejestrowe - - g .
w (w tysiacach z1) (w Hipoteki Oswiadczenia
. ysigeac tysigcach
tysigcach t
zt) 1)
zastaw rejestrowy 1) pelnomocnictwo do rachunkow
na palownicy kolejowej w Banku,
Kredvt typu PV 15PRP oraz zastaw 2) oswiadczenie o poddaniu
Bank Gospodarstwa 30 kwietnia | eVt W WIBOR 1M + na profilarce do ttucznia si¢ egzekucji na podstawie art. 777
1 - 20 000 0 0 202 rachunku . B brak
Krajowego 4 biezacym | O2P Banku USP5000C wraz z cesja par. 1 punkt 5 Kcp do kwoty 30 000
praw z polisy tysiecy zt
ubezpieczeniowej
. 1) pelnomocnictwo do rachunkéw w
zastaw rejestrowy na 3 Banku
. kredyt w transporterach materialow o . .
2 | Bank PEKAO S.A. 10 000 0 2 3%‘;:‘3 rachunku WIBOR 1'}:' * sypkich MFS 40 wraz z brak 2.) OSWIadCZ.?me ° pOddaI.nu
bies marza Banku . . si¢ egzekucji na podstawie art. 777
1€Z3cym cesja praw z polisy
. S pat. 1 pkt 5 Kpc do kwoty 12 000
ubezpieczeniowej .
tysiecy zt
1) weksel in blanco wraz z
: deklaracja wekslowa Torpol S.A.
zastaw rejestrowy na 3 .
En Eanolfk?e'?'mbiorc 31 kredytw g oy | transporterach materialow fl?elg:f;cel g 212[115 v Torol Ol &
3 | tvsp YIobIOTea | 19 oo 0 6 | pazdziernika | rachunku i sypkich MFS 40 wraz z brak J3 wekslowsg Lorp
jest Torpol Oil & g marza Banku - - Gas Sp. zo.0.
2024 biezacym cesja praw z polisy K L. .
Gas Sp. z 0.0. ubezpieczeniowej 3) solidarna odpowiedzialno$¢
Torpol S.A. i Torpol Oil & Gas Sp. z
0.0.
Razem: 40 000 0 8

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢
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33.2. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki udzielone

W dniu 6 lipca 2021 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z jednostkg zalezng Torpol Oil&Gas Sp.
z 0.0. Limit przyznany w ramach pozyczki wynosi 18 000 tysigcy zt. Zgodnie z aneksem nr 3 limit bedzie wynosit:
10 000 tysiecy ztotych od 1 stycznia 2024 do 31 stycznia 2024;
16 000 tysigcy ztotych od 1 lutego 2024 do 31 marca 2024;
10 000 tysigcy ztotych od 1 kwietnia 2024 do 30 czerwca 2024,
25 000 tysiecy ztotych od 1 lipca 2024 do 31 sierpnia 2024;

e 7000 tysiecy ztotych od 1 wrzesnia 2024 do 31 grudnia 2024;
Ostateczny terminem splaty przypada na dzien 31 grudnia 2024 roku. Na dzien 31.12.2023 r. wykorzystanie pozyczki
wynosito: 0 ztotych.

34. Rezerwy
34.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
naprawy po okresie koszty koszty straty na decyzje  odszkodowaniai  na sprawy

gwarancyjne  zatrudnienia finansowania kontraktow kontraktach administracyjne kary sqdowe Ogdlem
Na dzien 1
stycznia 2023 18 000 1215 4889 0 36 719 10 404 3010 840 75077
Utworzone w
ciggu roku
obrotowego 0 715 0 0 975 1490 0 940 4120
Wykorzystane 0 164 0 0 19 707 29 0 0 19 900
Rozwigzane 0 0 0 0 3638 2924 940 0 7502
Pozostate 0 0 -4 889 0 0 2470 0 -940 -3 359
Na dzien 31
grudnia 2023 18 000 1766 0 0 14 349 11411 2070 840 48 436
Krotkoterminowe
na dzien
31 grudnia 2023 3395 190 0 0 14 349 0 0 0 17934
Diugoterminowe
na dzien
31 grudnia 2023 14 605 1576 0 0 0 11411 2070 840 30502
Razem 18 000 1766 0 0 14 349 11411 2070 840 48 436
Na dzien 1
stycznia 2022 13 000 1409 1600 0 1543 5500 3010 0 26 062
Utworzone w
ciggu roku
obrotowego 0 0 3289 5000 36 355 4904 0 840 50 388
Wykorzystane 0 54 0 0 1179 0 0 0 1233
Rozwigzane 0 140 0 0 0 0 0 0 140
Pozostate 5000 0 0 -5 000 0 0 0 0 0
Na dzien 31
grudnia 2022 18 000 1215 4889 0 36 719 10 404 3010 840 75077
Krotkoterminowe
na dzien
31 grudnia 2022 5605 204 2417 0 33842 0 0 0 42 068
Dlugoterminowe
na dzien
31 grudnia 2022 12 395 1011 2472 0 2877 10 404 3010 840 33009
Razem 18 000 1215 4889 0 36 719 10 404 3010 840 75077

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Spoétka co do zasady tworzy rezerwy metoda szczegotowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegolnymi
transakcjami.

Majac na celu zabezpieczenia przed potencjalnym poniesieniem kosztu w obszarach porealizacyjnych projektow
Spotka utworzyta rezerwy na dodatkowe zakresy wskazane w tabeli powyzej, w tym na przedluzenie zakonczenia
realizacji specjalistycznych napraw inzynierskich i finalizacje procesow rozliczeniowych.

W przypadku ustug budowlanych Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos¢
rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jest pochodng analizy dtugoterminowej opartej o wskaznik przeliczeniowy
i aktualny stan kosztow zmiennych oraz analizy krotkoterminowej opartej o koszty gwarancji w danym roku
sprawozdawczym. Spotka na dzien 31 grudnia 2023 roku wykazata rezerwe na koszty przewidywanych napraw
gwarancyjnych w kwocie 18 000 tysiecy ztotych (2022 rok: 18 000 tysi¢cy ztotych). Kwota ta zawiera utworzong w
okresie III kwartatdéw 2022 roku rezerwe¢ w wysokosci 5 000 tysigcy zlotych zwigzang z ryzykiem poniesienia
kosztow, na jednym z kontraktéw, wynikajacych z koniecznosci usunigcia usterek.

Spotka wykazata rezerwy na straty na kontraktach na dzien 31 grudnia 2023 roku w kwocie 14 349 tysigce ztotych
(2022 rok: 36 719 tysiecy ztotych).

Spotka wykazata na dzien 31 grudnia 2023 roku rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko zwiazane ze sprawa
administracyjng ZUS w kwocie 10 411 tysiecy zlotych (2022 rok: 9404 tysigcy zlotych) oraz na decyzje
administracyjng WIOS zwiazang z wymierzeniem kary pienigznej za przetwarzanie odpadéw na dzien 31 grudnia
2023 roku w kwocie 500 tysiecy ztotych (2022 rok: 1 000 tysigcy ztotych). Zaréwno od decyzji ZUS jaki i WIOS
Spotka si¢ odwotata i posiada argumenty na obrong spraw.

34.2. Inne rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka nie utworzyta innych rezerw.

35. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe, pozostale zobowiazania i
rozliczenia miedzyokresowe

35.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe oraz pozostale
zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Rezerwy 30 502 33 009
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0
Zobowiazania finansowe:

Oprocentowane kredyty i pozyczki 15484 18 905
Zobowiazania z tytulu leasingu (nota 20) 32 668 42 659
Zobowiazania z tytulu kwot zatrzymanych: 17 902 19 136
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek

powiazanych 0 0
Zobowigzania z tytutu kwot zatrzymanych wobec jednostek

pozostatych 17 902 19 136
Pozostale zobowigzania finansowe 3791* 4162*
Razem 100 347 117871

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Zobowigzania krotkoterminowe

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

(przeksztatcone)
Zobowiazania finansowe:
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 190 344 67 819
Wobec jednostek powigzanych 12 425
Wobec jednostek pozostatych 190 332 67 394
Zobowiazania z tytulu kwot zatrzymanych 24 822 22213
Kredyty i pozyczki 3429 3349
Zobowiazania z tytulu leasingu 11 926 12 153
Pozostale zobowigzania finansowe 12109 9029
Zobowiazania z tyt. zakupu srodkow trwatych 2835 3692
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 4625 4430
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen 4640 889
Inne 9 18
Zobowiazania niefinansowe:
Zobowiazanie z tytulu uméw z klientami 113711 147 402
Rozliczenie mi¢dzyokresowe przychodéw 2 2
Zobowiazania biezace z tytulu ubezpieczenia spolecznego i
podatkéw innych niz podatek dochodowy 6 323 5710
Podatek VAT 28 29
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1564 1374
Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych 4731 4307
Pozostale zobowigzania niefinansowe 1236 665
Zobowiazania podatkowe z tytutu CIT 8472 0
Rozliczenia migdzyokresowe (nota 35.2) 83 009 35297
Rezerwy (nota 34.1) 17934 42 068
Razem 473 317 345707

* kwota dotyczy rozliczenia konsorcjum NLF (nota 23.1); planowane rozliczenie jest przewidziane na rok 2026

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:
- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych.

- Zobowigzanie publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie przepisy
prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikéw sag regulowane do 10 dnia miesigca nastepujacego po miesiacu,

ktorego dotycza koszty wynagrodzen.

- Zobowigzania z tytutlu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz z tytutu kwot zatrzymanych krotkoterminowych o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty:

31 grudnia 2023 31 grudnia 2022

Do jednego miesigca 168 224 29 816
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 25697 50 477
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigey 7533 3882
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 10976 3232
Powyzej 1 roku 1952 2418
Zobowigzania przeterminowane 784 207
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogélem 215 166 90 032

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz z tytutlu kwot zatrzymanych krétkoterminowych wg dtugosci okresu
przeterminowania:

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Przeterminowane do jednego miesigca 668 161
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 44 7
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 23 19
Przeterminowane powyzej 6 miesi¢cy do 1 roku 31 6
Przeterminowane powyzej 1 roku 18 14
Zobowiazania przeterminowane ogétem 784 207

35.2. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

Niewykorzystanych urlopow 5220 4919
Premii i nagrod 13 933* 14 402**
Badania sprawozdania finansowego 286 127
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow dot. podwykonawcow i 63 373 15 638

innych kosztéw zwigzanych z kontraktami
Pozostate 197 211
Razem 83 009 35297
- krotkoterminowe 83 009 35297
- dlugoterminowe 0 0

* w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutlu realizacji celdw zarzadczych cztonkow Zarzadu: 1 819 tysigey
zlotych brutto rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2023 rok;
** w tym rezerwy na sktadniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych cztonkow Zarzadu: 1 620 tysiecy
zlotych brutto rezerwa z tytutu realizacji celow zarzadczych za 2022 rok;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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36. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Zobowiazania z tytulu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 521 140 526 966
Weksle wiasne 11 2511
Umowy trojstronne 84 714 136 412
Inne zobowigzania warunkowe 0 171
Razem zobowigzania warunkowe 605 865 666 060

Zobowigzania warunkowe z tytutlu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje wystawione
przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen
w stosunku do Spotki z tytutu realizowanych kontraktow budowlanych. Instytucjom finansowym przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spolki. Ewentualny przewidywany czas wyptywow srodkow pienieznych
trudno okresli¢. Zobowigzania warunkowe z tytulu umow trojstronnych to przede wszystkim zobowiazania z tytutu
solidarnej odpowiedzialnosci za zobowigzania spotek zaleznych wobec bankow oraz wobec towarzystw
ubezpieczeniowych, ktore wystawity gwarancje na zlecenie spotek zaleznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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36.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko Spéice
L.p. Opis przedmiotu Wartos¢ Nazwa strony Nazwa organu, Etap sprawy
sporu przedmiotu przeciwnej przed ktorym
sporu (W toczy sie
tysigcach zf) postgpowanie
O zaptate 1179 Smay Sp. z Sad Okregowy Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomigdzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za
0.0. w Lodzi umowe o roboty budowlane i w zwigzku z tym solidarnej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c.
pozwanej. Spotka wniosta o oddalenie powodztwa w cato$ci poniewaz umowa na podstawie ktorej
dochodzone jest roszczenie byla umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spoélce
zgloszony w trybie art. 647 (1) par. 3 k.c. Sprawa w toku. Trwa stuchanie §wiadkow. Sprawa
prowadzona w Sadzie | instancji.

O zaptate 1162 VIA Sad Okregowy 25.11.2021 roku dorgczono pozew dalszego podwykonawcy o solidarng zaptate naleznosci

POLONIA w Poznaniu wynikajacych z nieuregulowanej faktury, kwoty wniesionej na poczet zabezpieczenia nalezytego
S.Aw wykonania umowy oraz kosztow dodatkowych zwigzanych z przedtuzeniem realizacji umowy.
restrukturyzacji 15.12.2021 roku zlozono odpowiedz na pozew, wnoszac o oddaleniec w catosci.
W kwietniu 2022 roku otrzymano pismo Powoda ustosunkowujace si¢ do zarzutow i dowodow.
W roku 2023 trwaly negocjacje w przedmiocie zawarcia ugody — ugoda nie zostala zawarta.
Sprawa w toku.

O zaptate 2355 Miasto £6dz — | Sad Okrggowy w Qniu 7.04.2023 roku dorgczono odpis nakazu zaptaty w postgpowaniu upominawczym oraz
(wartosé Zarzad w Lodzi O_dp_ls pozwu z dnia 30.03.2023 roku o zaplate tytulem zwrotu kqsztéw zastgpezego d_oprowadzen_la
sporu Inwestycji linii kablowej 110kV do stanu Wynlkajqcego z dokumentacji powyk.onawczelj. Pismem z dfn.a
daiaca | Miejskich w 20.04.2023 r.oku Torpol S.A. wniosta sprzeciw od nakgzu ;apiaty i zaskarzyl go w calosci.
przypadaja Lodzi Postanowieniem z 28.04.2023 roku Sad Okregowy stwierdzil utrat¢ mocy nakazu zaplaty w
na. calosci. 5.05.2023 roku sprawie zostata nadana nowa sygnatura. 9.06.2023 roku ZIM zlozy? replike
Konsorcjum) na sprzeciw Torpol. 11.07.2023 roku Sad wydat zarzadzenie, w ktorym zezwolit Torpol na
ztozenie odpowiedzi na replike. W pazdzierniku ZIM ztozyt odpowiedz na duplike, w ktorej
podtrzymat dotychczasowe stanowisko i wnidst o przeprowadzenie dowodu z uszczegélowionej
przez Torpol dokumentacji powykonawczej. Pismem z dnia 29.11.2023 roku ZIM przedtozyt
dokumentacje geodezyjna. W reakcji na dzialania ZIM, Torpol wnidst pismo procesowe
15.12.2023 r., w ktérym wnosi o zwrot ostatniego pisma ZIM oraz ewentualne pominigcie
twierdzen i dowodow w nim powotanych (dot. rowniez pisma z 9.10.2023 r. oraz 9.0.2023 r.).

Sprawa w toku. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 34.1).

Whiosek o 5239 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy W dniu 21.03.2023 roku dorgczono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej w zwiazku z
zawezwanie do w Poznaniu nalozonymi karami — nowy termin wyznaczony na 27.04.2024 rok. (Rezerwa zaprezentowana w
proby ugodowej nocie 35.2).

O zaptate 4770 PKP PLK S.A. | Sad Rejonowy W dniu 31.03.2023 roku dorgczono pozew o zaptate dotyczacy kar umownych. 24.04.2023 roku

w Poznaniu ztozono odpowiedz na pozew. Trwa wymiana pism. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 35.2).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢
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6 Odwotanie od 2555 Zaktad Sad Okregowy Decyzje dotycza kontroli w Spétce w przedmiocie ustalenia podstawy wymiaru skladek na
decyzji Ubezpieczen | w Poznaniu ubezpieczenie spoteczne, ustalenia kwot naleznych na Fundusz Emerytur Pomostowych, ustalenie
administracyjnych Spotecznych kwot naleznych na Fundusz Pracy za okres od wrze$nia 2016 roku do grudnia 2017 roku. Sprawa

w toku. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 34.1).
7 | Skarga na decyzje 500 Wielkopolski | Wojewddzki Decyzja z dnia 19.07.2019 r. WIOS wymierzyt kare pieni¢zng w wysokosci 1 000 tysigca zt za
GIOS Inspektor Sad przetwarzanie odpadow bez zezwolenia uprawnionego organu. W dniu 31.07.2019 r. ziozono
Ochrony Administracyjny odwolanie od,decyzji GIOS. W dniu 8.11.2023 r. zostata wydana decyzja GIOS, ktoéra uchylita
Srodowiska w | w Warszawie decyzje WIOS w caloéci 1 wymierzyta administracyjng karg pieni¢zna w wysokosci 500 tysigcy
Poznaniu ztotych za przetwarzanie odpadow bez wymaganego zezwolenia. 12.12.2023 r. zostata wniesiona

skarga do WSA w Warszawie na decyzje GIOS i WIOS, zaskarzajac ja w calosci oraz wnoszac o
uchylenie decyzji GIOS 1 WIOS w catosci i umorzenie postegpowania administracyjnego. Sprawa
w toku. (Rezerwa zaprezentowana w nocie 34.1).

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie sg znane wyniki koncowe postipowaﬁ. W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spotki podjat decyzj¢ o

niezawigzywaniu rezerwy na sprawe wymieniong w punkcie 1-2. Na pozostate sprawy sadowe,

tore w ocenie Spotki moga zakonczy¢ si¢ dla niej niekorzystnie, zostaly

utworzone rezerwy w wysokosci uwzgledniajacej oszacowane przez Spotke ryzyko.

Sprawy prowadzone z wniosku Spétki

L.p. Opis Warto$¢ Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu | przedmiotu strony organu,
sporu sporu (w przeciwnej | przed ktorym
tysigcach z1) toczy sig
postepowanie
1| O zaptate 48 248 PKP PLK | Sad W dniu 18.09.2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaptate 48 248 tysigcy ztotych tytutem
(wartosé SA, Okregowy wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca
Miasto w Lodzi 1.6dz Fabryczna. 26.03.2020r. Sad postanowit o dopuszczeniu dowodu opinii biegtego na fakt: (i) czy wykonanie replik
sporu .. o . .
dai Lodz i wplyneto na ksztatt dachu, (ii) czy mozliwe bylo wykonanie fasad bez zmiany ksztattu dachu wskazanego w PFU, (iii)
przypadajaca PKP S.A czy wykonanie replik oraz nowego zadaszenia wykraczato poza opis przedmiotu zamowienia. 6.07.2020 r. PKP S.A.
na A . . Lo . . . ) .
Konsorcjum) ztozyto pismo z wnioskiem o zmiang¢ postanowienia z dnia 26.03.2020 r. dotyczacego rozszerzenia tezy dla biegtego. W

dniu 1.03.2021r. doreczono opini¢ biegtego w sprawie. 30.03.2021r. zastrzezenia do opinii ztozyto Miasto £.0dz,
31.03.2021r. Konsorcjum oraz PKP S.A., 2 9.04.2021r. PKP PLK S.A. Sad zobowiazatl biegtego do sporzadzenia opinii
uzupelniajacej oraz do ustosunkowania si¢ do zastrzezen do opinii. Na rozprawie sgdowej w dniu 3 pazdziernika biegly
nie stawit si¢ na przestuchanie, wobec czego pozwani wystapili o powolanie nowego bieglego, natomiast powod ztozyt
wniosek o zakonczenie sprawy 1 wydanie wyroku na bazie biezacego materialu dowodowego.
W sprawie zostal wyznaczony nowy biegly. Termin na sporzadzenie opinii w sprawie zostal wydluzony do dnia
31.03.2024 roku. Dnia 16.06.2023 roku Sad wydal postanowienie, ze w miejsce powoda Astaldi S.p.A. w Rzymie wstapit
do postepowania Webuild S.p.A. w Rozzano.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢

76/92




TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
L.p. Opis Wartos¢ Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu,
sporu sporu (W przeciwnej | przed ktérym
tysigcach z1) toczy sig
postepowanie
2 | O zaplatg 34017 PKP PLK | Sad W dniu 21.12.2017 r. Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac o zasadzenie od Zamawiajacego
(wartosé S.A., Okregowy w | na rzecz Konsorcjum kwoty 34 017 tysigcy zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty.
sporu Miasto Lodzi Pozwem dochodzone sg roszczenia odszkodowawcze z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania przez
dai Lodz i Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie z Kontraktem Glownym oraz ustawg obowiazkow, ktore doprowadzito
przypadajaca PKP S.A do zaklocen w realizacji inwestycji. Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wyltacznie koszty posrednie, tj. koszty
na. o ogolne budowy oraz koszty ogélnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zakltocen i
Konsorcjum) przedtuzeniem czasu na ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gtéwnego. 13.05.2020 roku Sad postanowit
o przeprowadzeniu przestuchania swiadkow na pismie. Podczas rozprawy sadowej w dniu 8.11.2021 roku Sad zakonczyt
przestuchiwanie $§wiadkow obu stron, natomiast 23.09.2022 roku wydal Postanowienie o dopuszczeniu dowodu z opinii
bieglego. W chwili obecnej oczekujemy na sporzadzenie opinii biegtego.
3 O zaptate 11 143 Zeman Sad W dniu 28.12.2023 roku Konsorcjum ztozylo pozew przeciwko Podwykonawcom wnoszac o zasadzenie kwoty 11 143
N HDF Sp. | Okregowy w | tysiace zlotych wraz z odsetkami ustawowymi. Pozwem dochodzone s3 roszczenia z tytulu kary umownej oraz
(wartos¢ 7 0.0. Poznaniu poniesionych kosztow wykonawstwa zastepczego w konsekwencji braku usuni¢cia wad.
sporu
przypadajaca Opal Sp. z
na 0.0. sp.k.
Konsorcjum)
4 | O zaptatg 24 745 PKP PLK | Sad W dniu 7.06.2019 r. ztozono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Wniosek dotyczy roszczenia w ramach kontraktu
(wezesniej S.A. Okregowy w ,,Prac; na linii kolejowg nr 216 na odcinku Dzialdowo — Ql§ztyn”. Na ppswdzemu w dniu 18.12.2019 r. nie zwarto ugody.
34 550) Warszawie W dniu 8.(_)_9.2020 zio;ono pozew o zap1at_t; w wysokosci 24 745 tysiecy ztotych. 24.02.2021 I. pozew dorc?czono QO
Prokuratorii Generalnej. Na rozprawie w dniu 24.01.2022 r. oraz 26.06.2023 r. Sad przestuchat swiadkow. Kolejny termin
przestuchania §wiadkéw to 04.03.2024 r. Sprawa prowadzona w Sadzie I instancji.
5 | O zaplate 26 488 PKP PLK | Sad W dniu 29.12.2021 roku zostal zlozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia w ramach projektu ,,Realizacja robot
., S.A. Okregowy w | budowlanych w ramach Przetargu nr 2 — Modernizacja odcinka Trzebinia — Krzeszowice (km 29,110 — 46,700 linii nr
(V;’:gr"usc Warszawie 133)”. Trwa wymiana pism procesowych. Sprawa w toku.
przypadajaca
na
Konsorcjum)
6 O zaptate 6 406 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 r. zostal ztozony pozew o waloryzacje wynagrodzenia w ramach kontraktu Krakoéw Mydlniki —
S.A. Okregowy w | Krakow Gtowny Towarowy. W dniu 8.02.2023 roku otrzymali$my Zarzadzenie o zwrocie pozwu. W dniu 14.02.2023
Warszawie roku pozew zostal ponownie ztozony wraz z wnioskiem o nadanie skutku od daty pierwotnego wniesienia. W dniu
30.05.2023 roku Pozwany wniost o oddalenie powodztwa w cato$ci. Trwa wymiana pism procesowych. Sprawa w toku.
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77/92




TORPOL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

(w tysigcach ztotych)
L.p. Opis Wartosé Nazwa Nazwa Etap sprawy
przedmiotu przedmiotu strony organu,
sporu sporu (W przeciwnej | przed ktérym
tysigcach z1) toczy sig
postepowanie
O zaptate 58 391 PKP PLK | Sad W dniu 30.12.2022 roku zostat zlozony pozew o waloryzacj¢ wynagrodzenia na kontrakcie LCS Konin — odcinek Bartogi
S.A. Okregowy w | — Swarzedz w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E20 na odcinku Warszawa-Poznan — pozostate roboty, odcinek
Warszawie Sochaczew — Swarzg¢dz” oraz przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E59,
odcinek Leszno — Czempifn w ramach projektu pn.: ,,Prace na linii kolejowej E-59 na odcinku Wroctaw — Poznan, etap
IV, odcinek granica wojewodztwa dolnoslaskiego — Czempin”. W dniu 16.02.2023 r. w sprawie zostal wydany nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym, w ramach ktorego Sad nakazat Pozwanemu aby zaptacit wskazang kwote wraz
z odsetkami. Pozwany wniost sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac jednoczes$nie o oddalenie powddztwa w catosci. W
dniu 9.10.2023 r. Powod ztozyt replike na sprzeciw, podtrzymujac swoje stanowisko w catosci. Trwa wymiana pism
procesowych. Sprawa w toku.
O zapftate 13596 PKP PLK | Sad W dniu 29.12.2023 roku zostat ztozony pozew o wydanie nakazu zaptaty w postgpowaniu upominawczym i orzeczenie
S.A. Okregowy w | zaplaty na rzecz Torpol kwoty glownej (9 862 tysigce ztotych) powigkszonej o nalezne odsetki. Roszczenie dotyczy
Warszawie zaptaty kosztow posrednich poniesionych przez Torpol w wydluzonym terminie realizacji Inwestycji obejmujacej
zaprojektowani i wykonanie robot w ramach projektu pn. ,,Prace na linii kolejowej nr 216 na odcinku Dzialdowo —
Olsztyn” przewidzianego do realizacji w ramach Programu Operacyjnego Polska Wschodnia. Sprawa zostata skierowana
do rozpoznania w trybie zwyktym. Sprawa w toku.
o} 74 596 PKP PLK | Sad W dniu 2.12.2022 roku zostat ztozony wniosek dotyczy nieuzyskanej waloryzacji umownej dla kontraktow: ,,prace na
zawezwanie S.A. Rejonowy w | linii kolejowej nr 289 na odcinku Legnica — Rudna Gwizdanéw”, ,,Prace na linii kolejowej nr 31 na odcinku gr.
do proby Warszawie wojewodztwa Czeremcha — Hajnéwka”, ,,Prace na linii kolejowej nr 32 na odcinku Biatystok — Bielsk Podlaski
ugodowej (Lewki)”, ,,Prace na linii kolejowej nr 52 na odcinku Lewki — Hajnéwka” ,,Prace na linii nr 216 na odcinku Dziatdowo —

Olsztyn”, ,,Prace na linii kolejowej nr 219 na odcinku Szczytno — Etk”, ,,Poprawa przepustowosci linii kolejowej E20 na
odcinku Warszawa — Minisk Mazowiecki, Etap I”. Na posiedzeniu ugodowym w dniu 30.05.2023 roku ugoda nie zostata
zawarta. Sprawa zakonczona.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy hie zostaty rozpoznane w przychodach i nalezno$ciach Spotki na dzien 31 grudnia 2023 oraz 31 grudnia 2022 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢

78/92




TORPOL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

36.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne
czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktoére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zardéwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe w Polsce mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczagwszy od konca roku,
w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe (nota 34.1) w zwigzku z otrzymanymi decyzjami administracyjnymi, od ktorych Spotka sie
odwotata.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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37. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku 2023 po uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych warto$¢:

Przychody Zakup ustug, Udzielone Naleznosci z tyt.  Otrzymane zaliczki ~ Zobowigzania z tyt.
netto ze odsetki pozyczki dostaw i ustug dostaw i ustug,
sprzedazy oraz pozostate odsetek
ustug, naleznosci
materiatéw i
inne

I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.* 190 60 - - - -
II Jednostki zalezne:
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 46 671 266 - 8 868 13 641 12
111 Pozostale
Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z 0.0.* - 2 - - - -
Instytut Automatyki Systemoéw Energetycznych Sp. z 0.0.* - 1156 - - - -
Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,,Victoria” S.A.* 635 44 - - - -

* uwzgledniono transakcje do momentu utraty powigzania tj. do 5 kwietnia 2023 r.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w roku 2022 po uwzglednieniu odpisow aktualizujacych wartosc:

Przychody Zakup ustug, Udzielone Naleznosci z tyt. ~ Otrzymane zaliczki ~ Zobowigzania z tyt.
netto ze odsetki pozyczki dostaw i ustug dostaw i ustug,
sprzedazy oraz pozostale odsetek
ustug, naleznosci
materiatow i
inne

I Podmioty o znaczacym wplywie na Spétke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. 4 341 - 62 - -
II Jednostki zalezne:
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0. 1740 32 14934 232 27 155 -
III Pozostale
Zaktad Ustug Energetycznych Epekoks Sp. z 0.0. - 16 - - - 2
Instytut Automatyki Systemow Energetycznych Sp. z o0.0. 12 4540 - - - 407
Walbrzyskie Zaktady Koksownicze ,,Victoria” S.A. 25 889 96 - 2598 - 16

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢
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37.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe
i finansowe).
37.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie udzielita pozyczek Czlonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej.
37.3. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spétki

37.3.1. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Sktadnik  Sktadnik zmienny Inne  Skiadnik staty ~ Skiadnik zmienny Inne
staly za rok 2022* za rok 2021**
Zarzad 1828,7 1620 158,3 1800 1350 0
Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i 1828,7 1620 0 1800 1350 0
narzuty)
Grabowski Grzegorz 480 486 0 540 405 0
Tulinski Konrad 420 378 0 420 315 0
Krupinski Tomasz 420 378 0 420 315 0
Falandysz Jaromir 88,7 0 0 - - -
Zachariasz Marcin 420 378 0 420 315 0
f;;a:](:jc;ieeel:]liala po okresie 0 0 233 0 0 0
Grabowski Grzegorz 0 0 23,3 0 0 0
iadczenia z tytul lania z
Grabowski Grzegorz 0 0 135 0 0 0
Rada Nadzorcza 601,10 0 0 449,20 0 0
Krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze (wynagrodzenia i 601,10 0 0 449,20 0 0
narzuty)
Kowalski Robert 46,2 0 0 - - -
Kantak Radostaw 46,2 0 0 - - -
Zalewska-Malewska Iwona 46,2 0 0 - - -
Hapunowicz Tomasz 79,3 0 0 79,27 0 0
Adamczyk Szymon 79,3 0 0 79,27 0 0
Pawlik Adam 79,3 0 0 79,27 0 0
Grodzki Michat 79,3 0 0 79,27 0 0
Litwinski Marek 79,3 0 0 52 85 0 0
Domanska Monika 13,2 0 0 0 0 0
Dyktus Jadwiga 13,2 0 0 0 0 0
Barszcz Mirostaw 39,6 0 0 79,27 0 0
f;:z(zcr]zieel:]lg po okresie 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia z tytulu odwolania z
pelnionej funkgi 0 0 0 0 0 0
Razem 24298 1620 158,3 2249,20 1350 0

* zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spoiki z dnia 18 kwietnia 2023 roku, sktadnik zmienny wynagrodzenia z tytutu realizacji celow
zarzadczych za 2022 rok, wyptacony zostat w czerweu 2023 roku

** zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15 lipca 2022 roku, sktadnik zmienny wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych
za 2021 rok, wyplacony zostat w 2022 roku

Kwoty w powyzszej tabeli sa kwotami wynagrodzenia brutto.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
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Informacja o zatozonych rezerwach na skladniki zmienne wynagrodzenia z tytutu realizacji celow zarzadczych
znajduje si¢ w nocie 35.2.

Spotka jako kadre kierownicza traktuje Zarzad Spotki.

38. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej wyplacone lub nalezne za
okres zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku, dnia 31 grudnia 2022 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
sprawozdania finansowego potrocznego 591 340
Wydatki biezace zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego 0 0
Ustugi atestacyjne 16 10
Razem *607 350

*Kwota 331 tysigcy ztotych dotyczy spotki Ernst&Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. Kwota 276 tysiecy ztotych
dotyczy Grant Thomton Polska Prosta spotka akcyjna. Do innych firm sieci Grant Thornton International Ltd. nie byto wynagrodzenia

39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentdw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty w rachunkach biezacych,
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe, leasingi oraz lokaty terminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i usthug, ktore powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane =z plynnoScia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

Spoétka na biezaco monitoruje postep Reformy wskaznikéw referencyjnych stop procentowych. Wedtug informacji
uzyskanych od instytucji finansowych, na dzien dzisiejszy nie jest jeszcze zatwierdzona metodyka wyliczenia
alternatywnej stopy referencyjnej oraz brakuje informacji w jaki sposob, po wyznaczeniu wskaznika alternatywnego,
instytucje finansowe begdg ustalaty korekty.

Banki w regulaminach oraz przy okazji odnowienia limitéw wprowadzaja Zasady postgpowania w sytuacji zmiany,
wycofania lub zaprzestania publikacji wskaznika, ktore zawieraja bardzo ogoélne zapisy. Wprowadzane zmiany nie
precyzuja jeszcze sposobu wyliczenia korekty. Wedlug wiedzy na dzien dzisiejszy cigzko jest okresli¢ wplyw reformy
na posiadane umowy finansowe.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen w zakresie TORPOL S.A. aktualnie nie ma czynnych transakcji
podlegajacych wycenie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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39.1.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

W roku 2023 i 2022 nie wystapily transakcje objete rachunkowoscig zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej).

Zwiekszenie/ Zwiekszenie/
Warto$¢ narazona na zmniejszenie zmniejszenie
Wartosé¢ bilansowa ryzyko +1% -1%

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2023
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 503 502 29203 5035 -5 035
Kredyty bankowe i pozyczki 18913 1097 -189 189
Zobowiazania z tytutu leasingu 44594 2586 -446 446
Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2022 (przeksztalcone)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 416 306 28 850 4163 -4 163
Kredyty bankowe i pozyczki 22 254 1542 -223 223
Zobowiazania z tytutu leasingu 54 812 3798 -548 548

Dla powyzszych wyliczen zalozono, ze ryzyko stopy procentowej dotyczy glownie kredytow bankowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu.
Do wyliczenia wartosci narazonej na ryzyko przyjeto iloczyn warto$ci wynikajacych z bilansu i WIBOR 1m. WIBOR 1 m na dziefi 29 grudnia
2023 roku 5,80% (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 6,93%). Zwigkszenie/zmniejszenie wykazuje wpltyw zwigkszenia/zmniejszenia WIBOR 1 m

0 +1%/-1%.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spétki narazonych

na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2023 - Oprocentowanie zmienne

1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Srodki pienigzne i ich 503 502 0 0 0 0 0 503 502
ekwiwalenty
Kredyty w rachunku -3429 -3455 3514 3422 3531 -1 562 -18913
kredytowym i pozyczki
Leasing -11 926 -10 652 6922 -3789 2865 -8 440 -44 594
Razem 488 147 -14 107 -10 436 7211 -6 396 -10 002 439 995
31 grudnia 2022 (przeksztatcone) - Oprocentowanie zmienne

1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Srodki pienigzne i ich 416 306 0 0 0 0 0 416 306
ekwiwalenty
Kredyty w rachunku -3348 3421 3455 3515 3421 5004 22 254
kredytowym i pozyczki
Leasing -12 153 -11 065 9877 -6 613 3797 -11 307 54 812
Razem 400 805 -14 486 -13 332 -10 128 7218 -16 401 339 240

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnoéci tych instrumentéw. Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku
Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych o oprocentowaniu stalym. Pozostale instrumenty finansowe Spofki,
ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie sg narazone na ryzyko
zwigzane z wahaniami stop procentowych.

39.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostk¢ operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.
Zaroéwno w roku 2023 jak i w roku 2022 Spotka nie osiagneta przychodéw denominowanych w euro dlatego ryzyko
walutowe w Spotce uznano jako bardzo niskie.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka ze wzgledu na brak sprzedazy w walucie
obcej nie zabezpieczyta transakcji sprzedazy denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

wartos¢ bilansowa w

wartosc¢ bilansowa w  tysigcach ztotych po wplyw na wynik wplyw na wynik

finansowy brutto  finansowy brutto

EUR kubl’islgén\;\gyvf\:,;(ly wzrost 4% spadek 4%
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Srodki pienigzne 1395 6 065 243 -243
Naleznosci 0 0 0 0
Zobowigzania 977 4248 -170 170
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022
Srodki pienigzne 0 0 0 0
Naleznosci 0 0 0 0
Zobowigzania 434 2035 -81 81

39.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest gtdwnie z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug. Spotka zawiera transakcje
przede wszystkim z jednostkami sektora publicznego — kontrahenci o wysokiej wiarygodnosci i weryfikowalnej
zdolnosci kredytowej. Podstawowym odbiorca ustug s3 PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., a takze jednostki
samorzadow terytorialnych. Dlatego tez narazenie Spotki na ryzyko nie$ciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Stuzby
finansowe monitorujg na biezaco stan naleznosci ograniczajac ryzyko niesciggalnosci.

Spotka wspotpracuje z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci. Wolne $rodki pienigzne Spotka lokuje
w kilku bankach ograniczajac tym samym ryzyko dotyczace srodkow plynnych. Informacje o jakosci kredytowej
bankoéw Spoétka czerpie z niezaleznej agencji ratingowe;.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku okoto 40% s$rodkéw pienieznych utrzymywana jest na rachunkach jednego
z bankow (na 31 grudnia 2022 okoto 55%).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe jest rowna wartosci bilansowej nastgpujacych instrumentéw
finansowych:

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe (wartosé 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022 (przeksztalcone)
ksiggowa)

Srodki pienigzne 503 502 416 306

Naleznosci brutto* 238 209 196 601

* Pozycja zawiera: pozostate naleznosci finansowe dlugoterminowe, naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto, pozostate naleznosci finansowe
krotkoterminowe, aktywa z tytulu umow z klientami wraz z rozliczeniem mig¢dzyokresowym przychodow oraz naleznosci z tytutu kwot
zatrzymanych (dtugoterminowe i krotkoterminowe)

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpisow z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(bez wzgledu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznos$ci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy, w zaleznosci od ilo$ci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celow oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznos$ci od odbiorcow Spotka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu
0 historyczne poziomy splacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci (,,default’) Spotka
uznaje brak wywigzania si¢ ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalno$ci naleznoSci
chyba, ze Spotka dysponuje racjonalnymi i mozliwymi do udokumentowania informacjami pozwalajacymi wykazac,
ze wlasciwsze jest kryterium, zgodnie z ktérym do niewykonania zobowigzania dochodzi po uptywie dtuzszego czasu.
Spotka uwzglednia informacje dotyczace przyszioSci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow prawdopodobienstwa niewyplacalnosci. Oczekiwana
strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie uj¢cia naleznosci w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznoSci
od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

Ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa z  Naleznosci
tytutu z tytutu

Razem . :
umow z dostaw i
klientami ustug
Biezgce <30dni 30-90dni  >90 dni
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023
Warto$¢ brutto narazona na ryzyko 224 551 121383 95291 548 1412 5917
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 7641 0 1104 354 609 5574
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 (przeksztalcone)
Warto$¢ brutto narazona na ryzyko 149 524 51722 84 569 1379 972 10 882
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 11418 0 44 0 549 10825

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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39.4. Ryzyko koncentracji

Spotka realizuje kontrakty gtéwnie dla jednostek sektora publicznego. Okoto 67,37% przychodow ze sprzedazy ustug
zrealizowanych w 2023 roku ( 84% w roku 2022) pochodzito z tytutu prac realizowanych na rzecz PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. Pozostala cze$¢ sprzedazy dotyczyla robot wykonywanych na rzecz innych podmiotow
gospodarczych. Tak duza koncentracja sprzedazy na rzecz jednego podmiotu powoduje ryzyko wystapienia zatorow
ptatniczych w odniesieniu do kontraktow, ktore PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. finansuje ze Srodkoéw wiasnych.

39.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka monitoruje ryzyko braku s$rodkow poprzez cykliczne sporzadzanie prognoz przeptywoOw pienieznych,
obrazujacych prawdopodobne zapotrzebowanie na finansowanie zewngtrzne. Czgstotliwos$¢ sporzadzania prognoz
jest dostosowana do sytuacji finansowej Spotki. Spotka uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych).

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciagloscia i elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezagcym, gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe
oraz umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien
31 grudnia 2022 roku wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo
31 grudnia 2023 Na zgdanie miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki 0 1103 3228 15 710 1582 21623
IZO"."W‘@Z”‘*‘ z tytutu 0 3618 10916 29117 9353 53 004
easingu

Zobowiazania z tytulu 0 11 423 13 399 20 429 2288 47539

kwot zatrzymanych

Zobowigzania z tytulu 0 183 210 5164 1970 0 190 344
dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu
zakupu srodkow trwalych 0 2835 0 0 0 2835

Zobowigzania z tytutu 0 4 640 0 0 0 4 640

ubezpieczen

Inne zobowigzania 0 1236 0 0 0 1236
0 208 065 32707 67 226 13223 321221

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo
31 grudnia 2022 Na zgdanie miesiecy miesiecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i
pozyczki 0 1154 3402 16 608 5314 26 478
IZOb."quzama Z tytulu 0 4290 11186 38619 13219 67 314
easingu
Zobowigzania z tytutu
kwot zatrzymanych 0 15107 7 106 13218 12 866 48 297
Zobowigzania z tytutu 0 65353 34 2432 0 67819
dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu
zakupu $rodkéw trwatych 0 3692 0 0 0 3692
Zobowigzania z tytutu 0 889 0 0 0 889
ubezpieczen
Inne zobowigzania 0 665 0 0 0 665

0 91 150 21728 70 877 31399 215154

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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40. Instrumenty finansowe

40.1. WartoSci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych
Wedlug oceny Spoétki wartos¢ godziwa srodkow pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznoéci z tytutlu dostaw i ustug, kredytdow w rachunku biezacym
oraz pozostatych aktywow i zobowiazan finansowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

40.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku

Kategoria Przychody Zyski /(straty) z
zgodnie z MSSF  /(koszty) z tytutu tytutu roznic
9 odsetek i prowizji kursowych Dyskonto Razem
Aktywa finansowe 23811 -94 -2 23715
Wycena wedlug
zamortyzowanego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci kosztu 109 0 -2 107
Wycena wedhug
warto$ci godziwej
i przez wynik
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty finansowy 23702 -94 0 23608
Zobowiqzania finansowe -71742 292 -1.300 -8 750
Wycena wedlug
zamortyzowanego
Kredyt w rachunku biezacym kosztu -1 947 0 0 -1947
Wycena wedlug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zamortyzowanego
zobowigzania finansowe kosztu -5795 292 -1 300 -6 803
Razem 16 069 198 -1302 14 965

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢
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Rok zakorczony dnia 31 grudnia 2022 roku
Kategoria Przychody Zyski /(straty) z
zgodnie z MSSF  /(koszty) z tytutu tytutu roznic
9 odsetek i prowizji kursowych Dyskonto Razem
Aktywa finansowe 18 432 -1041 -2 17 389
Wycena wedlug
zamortyzowanego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci kosztu -1 -1 041 -2 -1044
Wycena wedtug
wartosci godziwej
i przez wynik
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty finansowy 18 433 0 0 18 433
Zobowiqzania finansowe -6 970 -51 4136 -2 885
Wycena wedlug
zamortyzowanego
Kredyt w rachunku biezacym kosztu -2 384 0 0 -2 384
. . . Wycena wedhug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zamortyzowanego
zobowiazania finansowe kosztu - 4586 -51 4136 -501
Razem 11 462 -1092 4134 14 504

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 92 stanowig jego integralng czesé¢
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41. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem jest zapewnienie Spolce zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitalu i maksymalizacji zwrotu
dla akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitalem ma na celu rowniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow finansowych, ktore wspieraltyby dziatalno$¢ operacyjng i zwigkszaty wartos¢ dla jej

akcjonariuszy.

Spotka dostosowuje strukture finansowa do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia aktualne warunki
rynkowe. Obecnie gtownym zrédlem finansowania dziatalnos$ci sa zaliczki udzielane przez Zamawiajacego na
realizacje kontraktow. Strategia Spotki przewiduje, ze nowo pozyskiwane finansowanie kredytami bedzie celowe dla

potrzeb realizacji konkretnych uméw o roboty budowlane i inwestycji.

Zgodnie z zawartymi umowami z instytucjami finansowymi, Spotka zobowigzala si¢ osiagna¢ wskazniki finansowe
na okreslonym poziomie. Wszystkie kowenanty finansowe znajduja si¢ na poziomach wymaganych umowami

finansowymi Spotki.

Wskazniki zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku przedstawialy sie nast¢pujgco:

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych
Pozostale zobowigzania finansowe
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow
Zobowiazanie z tytutu umow z klientami
Zobowigzania biezace z tytulu ubezpieczenia spotecznego i podatkow
innych niz podatek dochodowy

Pozostate zobowiazania niefinansowe
Zobowigzania podatkowe z tytutu CIT
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty*
Zadluzenie netto

Kapitat wlasny
Kapital i zadluzenie netto

Wskaznik dzwigni

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

(przeksztalcone)

18913 22 254
44 594 54 812
190 344 67 819
42724 41 349
15900 13191
2 2
113711 147 402
6323 5710
1236 665
8472 0
-503 502 -416 306
-61 283 -63 102
505 969 409 704
444 686 346 602
-0,14 -0,18

* W nocie 29 zaprezentowano jaka cz¢$¢ z powyzszych srodkow pienigznych przeznaczona jest wylacznie na realizacje danych kontraktow

budowlanych

Zarzad uwaza obecny poziom zadtuzenia za bezpieczny i nie widzi zagrozen dla jego terminowej obstugi.

42. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w Spotce W roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku

ksztattowato si¢ nastepujaco:

Zarzad Spotki
Administracja
Pion produkcji

Razem

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31
grudnia 2023* grudnia 2022*
4
122 122
504 531
630 657

*Cztonkowie Zarzadu sa zatrudnieni na podstawie umow cywilnoprawnych (Umowy o $wiadczenie ushug zarzadzania).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na

stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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43. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2023 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mieé istotny wplyw na sytuacj¢ Spotki

a pozostajace bez wplywu na sprawozdanie za okres zakonczony 31 grudnia 2023 roku:

Data

9
stycznia
2024

12
stycznia
2024

14 lutego
2024

Instytucja

PKP Polskie
Linie
Kolejowe
S.A.

PZU S.A.

UNIQA TU
SA.

Rodzaj dokumentu

Wybor oferty ztozonej
przez Spotke jako
najkorzystniejszej w
postgpowaniu
przetargowym

Aneks do umowy o
udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych
kontraktowych
Aneks do umowy o
zlecenia udzielania
gwarancji

Wartosé

zdarzenia w

tysigcach
4 184 min zt

brutto (udziat

Spotki w
konsorcjum
ok 70%)

Opis Nr
raportu

biezgcego

PKP PLK S.A. dokonata wyboru 212024
oferty ztozonej przez Spotke jako
najkorzystniejszej w przetargu
nieograniczonym pn. ,,Realizacja
robot budowlanych oraz
wykonanie projektu
wykonawczego i realizacja robot
budowlanych na zabudowe
urzadzen sterowania ruchem
kolejowym, urzadzen kolejowych
sieci telekomunikacyjnych,
systemu dynamicznej informacji
podroznych na odcinku Katowice
Szopienice Pid. — Katowice —
Katowice Piotrowice w ramach
projektu ,,Prace na podstawowych
ciggach pasazerskich (E30 i E65)
na obszarze Slaska, Etap I: linia E
65 na odcinku Bedzin — Katowice
Szopienice Pid. — Katowice —
Katowice Piotrowice™”

Na mocy aneksu termin
dostepnosci limitu na gwarancje
zostat wydhuzony do dnia 11
stycznia 2025 roku

Na mocy aneksu termin
dostepnosci limitu zostat
wydhuzony do 31 grudnia 2024

3/2024

5/2024

roku a kwota przyznanego limitu
na gwarancje kontraktowe
podwyzszona z 80 mln ztotych do
100 mln ztotych

Na mocy umowy Spotka bedzie
miata mozliwo$¢ zlecenia
wystawienia gwarancji zwrotu
zaliczki na rzecz PKP PLK w
wysokosci 107,8 min ztotych z
okresem obowigzywania do 30
kwietnia 2026 roku

BGK Umowa o udzielenie 6/2024

gwarancji

6 marca
2024

44. Wplyw kwestii zwiazanych z klimatem na dzialalno$¢ Spolki

Intencjg Spotki jest uwzglednienie zagadnien klimatycznych jako istotnego czynnika ksztaltujacego otoczenie
biznesowe w jakim prowadzona jest dziatalno$¢ Spotki w ramach rewizji strategii w obszarze CSR/ESG, jak roéwniez
uwzglednienie aspektow klimatycznych w mapie ryzyka oraz Kodeksie Etycznym aby w ramach prac majacych na
celu wlaczenie do strategii aspektow klimatycznych przeprowadzi¢ rowniez ocen¢ odpornosci modelu biznesowego
na  potencjalne  scenariusze zwiazane z  klimatem w  réznych  perspektywach  czasowych.
W procesie analizy oraz zarzadzania ryzykiem dla Torpol wybrane elementy ryzyka sktadajacego si¢ na ryzyko
klimatyczne sg analizowane przez pryzmat obszardw, ktorych dotycza np. na potrzeby zarzadzania ryzykiem

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
stronach od 11 do 92 stanowig jego integralna czes¢
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zwigzanym z surowcami i materiatami, ryzykiem zwigzanym z realizacja prac budowalnych czy tez ryzykiem
srodowiskowym. Niemniej intencja jest wyodrebnienie na mapie ryzyka organizacji kategorii ryzyka klimatycznego
jako odrebnego zbioru oraz objgcie go szczegdlowa analizg dla poszczegdlnych perspektyw.

Dodatkowe informacje nt. obszaru ryzyka zwigzanego z klimatem zostaly zaprezentowane w Raporcie
Zrownowazonego Rozwoju TORPOL S.A. oraz Grupy Kapitalowej TORPOL za 2023 rok (rozdzial 3.14. Ryzyko

dzialalnosci oraz rozdziat 6 Zagadnienia zwigzane z klimatem).

45. Ryzyko zwiazane z wybuchem wojny i prowadzeniem dzialan wojennych przez Rosje
przeciwko Ukrainie

W zwiazku z nieuzasadniong napascia wojsk rosyjskich na Ukraing i zwigzanymi z nig dziataniami wojennymi, Spotka
identyfikuje obszary, w ktorych w dalszym ciggu mozliwe jest wystgpienie czynnikow mogacych wptynaé na
dziatalno$é¢ Spoiki:

- zaklocenie tancucha dostaw — dotyczy to przede wszystkim surowcow, potproduktow oraz paliw plynnych,
gazowych, ktdre moga ograniczy¢ dostepnos¢ materialow i urzadzen koniecznych do prowadzenia rob6t budowlanych
na kontraktach realizowanych przez Spoitke.

Aktualnie konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Spotka jednak zwraca uwage,
ze potencjalna eskalacja konfliktu zbrojnego w Ukrainie, ewentualne kolejne sankcje gospodarcze na linii UE-Rosja
moga w sposob istotny i negatywny wptywac na dziatalno$¢ Spotki.

Signed by / . Si d b Signed by / Signed by /
; . Signed by / gned by / i . i .
Podpisano przez: Pogdpisan)c,) przez: Podpisano przez: Podpisano przez: Podpisano przez:
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Zachariasz p Date / Data:
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Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Poznan, dnia 22 marca 2024 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalgczone na
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